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Վադիմ Մերկուլով
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Միխայիլ Դենիսլամով
Փոխտնօրեն
mikhail.denislamov@ffin.ae

• 2024 թվականի օգոստոսի 26-ից սեպտեմբերի 9-ն ընկած
ժամանակահատվածում Հայաստանի ֆոնդային շուկան հիմնականում եղել
է շեղ միտումով։ ԱԿԲԱ ԲԱՆԿԻ բաժնետոմսերը թանկացել են ընդամենը
0,4%-ով։ Սակայն բացառություն են կազմել «Տելեկոմ Արմենիայի» 
բաժնետոմսերը, որոնք այս ժամանակահատվածում թանկացել են 3,1 
տոկոսով։ Գնանշումների աննշան վերականգնումը կարող է մասամբ
պայմանավորված լինել (հեռուստատեսային) ռադիոհաղորդումների
արտադրությունից և հեռարձակումից ստացված եկամուտների տվյալների
հրապարակմամբ և հեռահաղորդակցական գործունեությունից, որը
հուլիսին ցույց է տվել աննշան աճ՝ 1,4% տարեկան տարբերակով: Անշարժ
գույքի շուկայի տվյալները վկայում են շարունակական ուժեղ պահանջարկի
մասին՝ ազդարարելով, որ ներդրողները նախընտրում են ներդրումներ
կատարել այս հատվածում, քան կապիտալի շուկաներում ներդրումներ
կատարելը: Այնուամենայնիվ, արտոնյալ հիփոթեքային վարկերի
աստիճանական լուծարումը, հիմնականում մայրաքաղաքում 2025 
թվականի սկզբից, և գնաճի արագացումը կարող են փոքր-ինչ խթանել
երկրում արժեթղթերի նկատմամբ հետաքրքրությունը։

• Եռամյա կորպորատիվ պարտատոմսերի ինդեքսը և դոլարի նկատմամբ
դրամի փոխարժեքը մնում են կայուն։ Ամռան սկզբից կայուն փոխարժեքն
անուղղակիորեն ազդարարում է երկրի արտաքին առևտրի հոսքերի
կտրուկ փոփոխությունների և հարաբերական կայունացման
(կառուցվածքի) բացակայությունը։ Իր հերթին, գնաճի արագացումը
սպասվածից ցածր տեմպերով կարող է ԿԲ-ին մղել տոկոսադրույքի ևս մեկ
կրճատման՝ յոթերորդը 2024 թվականին, ինչը պետք է չափավոր ճնշում
գործադրի երկրի արժույթի վրա և կարող է աջակցել պարտատոմսերի
գների դինամիկային, հատկապես՝ միջին և երկարաժամկետ մարումները 
հաշվի առնելով։
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Freedom Broker Armenia-
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Կոնտակտային տվյալներ


