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Հնարավոր կատալիզատորների շարժի ընդհանուր ակնարկ հաջորդ
շաբաթվա համար

Մի անհայտությունպակաս. Շաբաթվավերջին ԴոնալդԹրամփը ներկայացրեց Սքոթ
Բեսսենտինֆինանսների նախարարիպաշտոնում։Ընտրությունը համարվում է
նպաստավոր ֆոնդային շուկայի համար, քանի որփորձառուակտիվների կառավարիչը
կաջակցի հավասարակշռվածտնտեսական քաղաքականության իրականացմանը և
կարող է մեղմել Թրամփիառաջարկած որոշռադիկալ փոփոխություններ։

Հիմնական մակրոտնտեսականտվյալները կհրապարակվեն երեքշաբթի և
չորեքշաբթի, իսկ շաբաթվա երկրորդկեսը կլինի բավականին հանգիստ՝
Գոհաբանության օրվատոնիպատճառով, որը նշվում է հինգշաբթի։Շաբաթվա
կարևոր իրադարձությունըկլինի PCE (Personal Consumption Expenditures) գնաճի
տվյալների հրապարակումը հոկտեմբերիհամար։Հիմնական ցուցանիշի
շրջանակներումտնտեսագետները կանխատեսում ենաճ՝2.7%-ից մինչև 2.8% 
տարեկան, ինչըամենաբարձր մակարդակն էայս տարվաապրիլից ի վեր։Թեև
դինամիկանայնքան էլ ոգեշնչող չէ, ներդրողներըարդեն լիովինպատրաստեն։
Մասնավորապես, շուկայիակնկալիքները ենթադրում են միայն երեքտոկոսադրույքի
նվազեցում մինչև 2025 թվականիավարտը, ընդորում մոտականիստում նվազեցման
հավանականությունը գնահատվում է «50/50»։ ՋերոմՊաուելի և կարգավորիչիայլ
ներկայացուցիչների վերջին հայտարարություններիցկարելի է ենթադրել, որ ԴՊՀ-ն
մտադիր է ավելի զգուշավոր մոտեցում ցուցաբերել քաղաքականության
նորմալացմանը։

Կորպորատիվ նորություններ շատ չեն սպասվում։Այս շաբաթվա եռամսյակային
հաշվետվություններից կարելի էառանձնացնելDell Technologies (DELL), CrowdStrike
(CRWD) և Zoom Video Communications (ZM) ընկերությունները։Հետաքրքրությամբ
կհետևենք Software ոլորտին, որը սկսում է գերազանցել Semiconductors ոլորտին
(մանրամասները՝ հաջորդ էջում)։
S&P 500-ի ցուցանիշը կարող էտեղաշարժվել 5850–6050 կետերի միջակայքում։

Երկուշաբթի՝ նոյեմբերի 25
Եռամսյակային հաշվետվություններ: ZM, API, SMTC։
Երեքշաբթի՝ նոյեմբերի 26
Conference Board-ի սպառողներիտրամադրությունների ինդեքսը։Հոկտեմբերին
սկսվածտրամադրությունների վերականգնումը կարող է շարունակվել նաև
նոյեմբերին՝ հաստատելով սպառողականծախսերիաճի 2.5–2.8% տարեկան
մակարդակը։Հետաքրքիր կարող են լինել աշխատանքային շուկայիտարբերակի
տվյալները, որոնք նախորդանգամ զարմացրին կտրուկբարելավմամբ։
ԴՊՀ նիստիարձանագրությունները։Անակնկալներ չեն սպասվում։
Եռամսյակային հաշվետվություններ: DELL, CRWD, WDAY, HPQ, ANF, BBY, M։
Չորեքշաբթի՝ նոյեմբերի 27
PCE դեֆլյատոր։Հիմնական PCE ցուցանիշը կարող էաճել 0.3% ամսական կտրվածքով՝
սեպտեմբերի 0.25% ամսականաճից հետո։Սա փաստորեն կբնութագրի
դեզինֆլյացիայի գործընթացիդադարըաշնանայինամիսներին։Ֆեդրեզերվը
կցանկանարտեսնել 0.1–0.2% ամսականարժեքներ։Մեր կանխատեսման մոդելը
տրամադրում է 0.23% ամսական գնահատական (Core PCE), ինչը դրականանակնկալը
այս դեպքում հավանական է դարձնում։
Անհատական եկամուտներն ու ծախսերը։Վիճակագրությունը կտրամադրի
ուղեցույցներ ՀՆԱ-իաճի վերաբերյալ՝2024թ. IV եռամսյակի համար։Համաձայն
կոնսենսուսային կանխատեսման՝ եկամուտները կաճեն 0.3%, ինչը համահունչ է մեր
գնահատականին (0.28-0.32%)։Սպառողական ծախսերի համար սպասվում է 0.4% 
ամսականաճ, մեր կանխատեսումըփոքր-ինչավելի լավատեսական է՝0.4-0.47%։
Հինգշաբթի՝ նոյեմբերի 28
Ամերիկայի Միացյալ Նահանգներումտոնական օր՝Գոհաբանության օր։
Ուրբաթ՝նոյեմբերի 29
Ֆոնդային շուկայի վաղաժամփակումը՝13:00 արևելյան ժամանակով։
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Իրադարձություններիակնարկ

Անցած շաբաթբաժնետոմսերը ցուցաբերեցինաճի միտում՝ հիմնականում բարենպաստ
կորպորատիվ նորություններիև մակրոտնտեսականտվյալներիֆոնի վրա: S&P 500 ցուցանիշն
աճել է 1.7%-ով, ինչպես նաևNasdaq-ը, իսկRussell 2000-ը բարձրացել է 4.5%-ով: Ռիսկի
նկատմամբ բարձր ցանկությունըարտահայտվել է «մոմենտում» գործոնինպատկանող
բաժնետոմսերի գերակադինամիկայով (MTUM ETF): Ռալլիի լայն բնույթը արտահայտվել է
հավասարակշռված S&P 500 ինդեքսի (RSP ETF) աճով՝ 2.5%-ով: Բոլոր ոլորտներն էլ շաբաթը
ավարտելեն կանաչ գոտում՝ ցուցանիշներիփոքրտարածումով:

Շաբաթվագլխավոր իրադարձությունըNvidia (NVDA)-ի եռամսյակային զեկույցն էր: Ընկերությունը
ներկայացրել է ուժեղ եռամսյակային հաշվետվությունև դրականկանխատեսումներ: Միկողմից՝
անակնկալնայդքան էլ տպավորիչ չէր, ինչպես նախկինում: Բարձրացվածակնկալիքները կրկին
թույլ չենտվելNvidia-ի բաժնետոմսերին ռալլի ցուցաբերել հաշվետվությանարձագանքի
շրջանակում (հիշենք, որ նմանիրավիճակ էր դիտվում նաև օգոստոսի վերջին): Մյուս կողմից՝
ՋենսենՀուանգը նոր չիպերիպահանջարկըանվանել է«զարմացնող», և ընկերության
մեկնաբանությունները դեռևս լավատեսություն են ներշնչումարհեստականինտելեկտի հետ
կապված երկարաժամկետհեռանկարների վերաբերյալ:

Արհեստականինտելեկտիթեմանմնում է ամերիկյան բաժնետոմսերի շուկայիաճի կարևոր
խթանը, սակայն նշում ենք, որայն նոր կողմերից էբացահայտվում: Semiconductors (SMH ETF)-ի
բուռնաճի ներուժը հիմնականում սպառված է, քանի որ շուկայի սպասումները գրեթե
ամբողջությամբարտացոլված են, և դրականանակնկալների հնարավորությունը նվազում է: 
Արհեստականինտելեկտիտեխնոլոգիաների ցիկլնարդենանցնում էմոնետիզացիայի նորփուլ, 
երբարհեստականինտելեկտի ենթակառուցվածքիպրովայդերներն ուԱԻօգտագործող
ընկերությունները սկսում են եկամուտստանալ: Եթե ամպային ենթակառուցվածքի
պրովայդերները մի քանի եռամսյակ շարունակներկայացնում են եկամուտների զգալի աճ, ապա
ծրագրայինապահովմանընկերությունները նոր են սկսում հետաքրքրել ներդրողներին: 
Մասնավորապես, ուշադրության կենտրոնում էSnowflake (SNOW)-ի հաշվետվությունը: RPO-ի
(կատարելիքպարտավորություններ) 55% տարեկանաճը հաստատում էհաճախորդների
հետաքրքրվածությունը՝ ընկերության հետերկարաժամկետհարաբերություններ կառուցելու
հարցում: Բաժնետոմսերը մեկ օրումաճել են 32%-ով, ինչը հանգեցրել է ծրագրային ապահովման
հետկապված բաժնետոմսերիպահանջարկի բարձրացման (IGV ETF): Անցած շաբաթSMH ETF-ն
աճել է 2%-ով, իսկ IGV ETF-ն՝ մոտ5%-ով: Այս եռամսյակի սկզբից ցուցանիշներիտարբերությունն
ընդգրկուն է. SMH ETF-ն նվազել է 0.3%-ով, մինչդեռ IGV ETF-նաճել է 18.7%-ով:

S&P Global բիզնեսակտիվության նախնականտվյալներըաջակցել են «ցուլային» 
տրամադրություններին: Համակցված ինդեքսը հասել է2022 թվականիապրիլից ի վեր
առավելագույնին: Արտադրության ոլորտում նոյեմբերին ցուցանիշը կազմել է 48.8 միավոր, որը
համահունչ էսպասումներին, բայց մի փոքր գերազանցել է հոկտեմբերի 48.5 միավորին: 
Ծառայությունների ոլորտումPMI-ն կազմել է57 միավոր, ինչը գերազանցում է սպասված 55.2 
միավորն ունախորդ 55.0 միավորը: Տվյալները, ընդհանուրառմամբ, վկայում են
արդյունաբերականարտադրության ոլորտումթուլության պահպանմանմասին, ինչը մեծամասամբ
կապված է կապիտալներդրումներիաճի դանդաղմանհետ: Մյուս կողմից՝ տվյալները հաստատում
են ծառայությունների ոլորտում սպառողականպահանջարկի վստահաճը, ինչը հիմք էտալիս
ակնկալել, որ 2024 թ.-ի չորրորդեռամսյակիարդյունքներով ՀՆԱ-ի սպառողականծախսերի
բաղադրիչը կաճի 2.5-2.8%-ով: ՄերգնահատականներըԱՄՆ-ի իրականՀՆԱ-իաճիտեմպերի
վերաբերյալ չորրորդեռամսյակում մնում են 2.1% տարեկանմակարդակի վրա:

Հիմնական կորպորատիվպատմություններ

Nvidia (NVDA) և Snowflake (SNOW) ընկերությունների մասին վերը նշվածտեղեկատվությունից
բացի, շուկայի մասնակիցները հետևում էինարհեստականինտելեկտիայլ շահառուի՝Alphabet 
(GOOGL) կորպորացիայի բաժնետոմսերի դինամիկային: Բաժնետոմսերի վրաճնշում էր
գործադրվում, քանի որԱՄՆ արդարադատության նախարարությունըպահանջում էրպարտադիր
վաճառելChrome (զննարկիչ) բիզնեսը՝ հակամրցակցայինխնդիրները լուծելու համար:

Շաբաթըհաջող էր Tesla (TSLA)-ի համար՝ շնորհիվտեղեկությունների, որԴոնալդԹրամփըկարող
է ուշադրություն դարձնելԱՄՆ ճանապարհներին ինքնակառավարվող մեքենաների մուտքը
թույլատրելու դաշնային կարգավորիչ շրջանակի ստեղծմանը:

Walmart (WMT)-ի ցուցանիշներըԱՄՆ-ում գերազանցեցինանգամներդրողների
ամենահավակնոտակնկալիքները, մինչդեռTarget (TGT)-ը չկարողացավբավարարել
կանխատեսումները հիմնականցուցանիշների մեծ մասով՝ ընդգծելով որոշ թուլություն բարձր
շահույթով դիսկրետապրանքների ոլորտում:

Առանձին ETF-ների շաբաթական
դինամիկան

Աղբյուր՝ Koyfin

Շաբաթվա նյուզմեյքերների
բաժնետոմսերի դինամիկան

Աղբյուր՝ Koyfin



Long MA 
Breakout

VZ, OXY, IBM, ROST, FTV, EIX, CTLT, DVA, MCO, EG 

Short MA 
Breakout

GOOGL, GOOG, FIS

Three White 
Soldiers

KMI, HST, WMB, IBM, OKE, LYV, EIX, SOLV, WAT

Three Black 
Crows

-

Top-10 High RSI AXON, BX, TRGP, LYV, OKE, NFLX, DIS, WMB, UAL, AIZ 

Top-10 Low RSI REGN, CE, BIIB, HCA, MPWR, AES, ULTA, JNPR, TGT, TMO

Տեխնիկական վերլուծություն

S&P 500-ինաջակցում էրանցյալ շաբաթ իր 20-օրյա շարժվող միջինը: Ցուլերի ուժի
մեջ նկատելի է զգալիառավելություն, ինչը հաստատում էRSI ցուցանիշը։Հիմնական
սցենարը միտումի շրջանակներում վերընթաց շարժման շարունակությունն է։Զգալի
աջակցությունը գտնվում է 5860–5875 կետերիտարածքում։

Նյութում ներկայացված ազդանշաններն ու ցուցիչները չպետք է դիտարկվեն
որպես գործողության կոչ կամ ներդրումային գաղափար, ինչպես նաև
խորհուրդ չի տրվում օգտագործել դրանք առևտրի մեջ՝ մեկուսացված
տնտեսության, շուկայի և բաժնետոմսերի դինամիկայում գերակշռող այլ
գործոններից:

Տեխնիկական ազդանշաններ

Տողերի բոլոր ցուցիչները դասակարգվում են ըստ միջին առևտրի ծավալի՝ նվազման կարգով, բացառությամբ Top-10 High RSI և
Top-10 Low RSI տողերի, որտեղ վարկանիշը RSI ցուցանիշի արժեքի նվազման և աճող կարգով է
(համապատասխանաբար):Աղբյուրը՝ FactSet, Freedom Broker-ի հաշվարկներ։

Ազդանշան Տիկեր
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Տեխնիկական ազդանշանների նկարագրություն

MA breakout (long/short):
Գնումիազդանշանը ձևավորվում է, երբ բաժնետոմսի գինը հատում է 50-օրյա
շարժական միջինն (50MA) ներքևից վերև, իսկավելի կարճ շարժական միջինը
(20MA) գտնվում է 50MA-ից ներքև: Շորթ-պոզիցիայի համար դիտարկվում է
հակառակ իրավիճակը: Այս կատեգորիայի բաժնետոմսերը հարմար են
կարճաժամկետառևտրի համար, եթե ընդհանուրտեխնիկականպատկերը և
ներդրումային ֆոնը բարենպաստեն: Ընդհանուր ընդունվածGolden Cross նման
ռազմավարությունները, մեր կարծիքով, ավելի հարմար են միջնաժամկետև
երկարաժամկետառևտրի համար, իսկայսազդանշանը ստեղծված էտեղային
ալիքային, շտկողական կամ շրջադարձային շարժումների համար: Եթե գնի և
շարժական միջինի հատումըտեղի է ունեցել շաբաթվասկզբում և վերջին 20 
առևտրային օրերի ընթացքումսաառաջինազդանշանն է, բաժնետոմսը կներառվի
ընդհանուր ցանկում միայնայն դեպքում, երբ գինը 50MA-ից բարձր կլինի նյութի
հրապարակմանպահին:

Three White Soldiers/Three Black Crows:
Այստեխնիկականազդանշանը հիմնված է հայտնի մոդելի վրա: Three White Soldiers 
(3WS) ձևավորվում է, երբ երեք օրանընդմեջառկա են «կանաչ» լիակազմ մոմեր
(բացում/փակում դելտանառնվազն 70%-ով համապատասխանում էառավելագույն և
նվազագույն գների դելտային)՝ դրականփակման դինամիկայով: Three Black Crows 
(3BC) ազդանշանի դեպքում դիտվում է հակառակ իրավիճակը: Այս մոդելը
օգտագործվում էթրենդի շրջադարձային կետեր գտնելու համար, ևառևտրային
ռազմավարություններումխորհուրդ էտրվում համատեղելայնայլ ցուցիչների հետ, 
օրինակ՝RSI և/կամ ծավալիպրոֆիլ՝ հաստատման համար:

Top-10 High RSI/Low RSI:
Այս ցուցիչները հիմնված են հարաբերական ուժի ինդեքսի (RSI) վրա՝իմպուլսային
օսցիլատորի վրա, որն օգտագործվում է գնի շարժմանարագությունն ու ուղղության
փոփոխությունը չափելու համար: Գործիքը ունիարժեքներ 0-ից 100 միջակայքում: Այս
խմբերում ներառվումեն միայն S&P 500-ի 10 բաժնետոմսեր, որոնք ունեն
ամենաբարձր (Top-10 High RSI) ևամենացածր (Top-10 Low RSI) արժեքները՝14 
պարբերաշրջանով:
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