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Freedom Finance Global PLC-ն (https://www.ffin.global/) Մի ջազ գային ֆի նան սա կան  
«Աս տա նա» կենտ րո նում (Ա ՄՖԿ) գրանց ված և դրա նոր մե րով գոր ծող ըն կե րու թյուն է, 
զբաղ վում է ներդ րում նե րով, որ պես պրին ցի պալ և գոր ծա կալ, ի րա կա նաց նում  
ներդ րում նե րի կա ռա վա րում, ա ռա ջար կում ներդ րու մային խորհր դատ վու թյուն և  
ներդ րու մային գոր ծարք նե րի կազ մա կեր պում: Ֆի նան սա կան ծա ռա յու թյուն նե րի  
վե րահսկ ման Ա ՄՖԿ կո մի տե ի ար տո նա գիր՝ AFSA-A-LA-2020-0019, նոյեմ բե րի 21, 2023

Նոր հնա րա վո րու թյուն ներ  
և ե կա մուտ ստա նա լու  
ռազ մա վա րու թյուն ներ

Մտա հո րի զո նի
ը նդ լայ նում

30 ըն կե րու թյուն նե րի  
բաժ նե տոմ սե րի օպ ցի ոն ներ  
և բոր սա յա կան ին դեքս ներ
Բազ մա զան դարձ րեք ձեր  
թրեյ դին գը

Ձեր պորտ ֆե լը պաշտ պա նեք գնային 
տա տա նում նե րից, փո խար ժե քային 
ռիս կե րից, տո կո սադ րույք նե րի  
փո փո խու թյուն նե րից և այլ դեպ քե րից 

Freedom Academy-ն ան ցկաց նում է 
դա սըն թաց ներ օպ ցի ոն նե րի  
վե րա բե րյալ
Ս տա ցեք նոր գի տե լիք ներ 
և հմ տու թյուն ներ3 

ԳՈՎԱԶԴ
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Ի՞նչն է մի ա վո րում Tesla է լեկտ րա մե քե նան, տո մոգ րա ֆը, 
iPhone-ը, ար բա նյա կը, ա տո մային ռե ակ տո րը և բարձ րա խո-
սը: Դրանք ստեղ ծելն ան հնար կլի ներ ա ռանց հազ վա գյուտ 
հո ղային և թանկ մե տաղ նե րի, ո րոնք տեխ նո լո գի ա կան ապ-
րանք նե րի մեծ մա սի ոչ մի այն կար ևո րա գույն բա ղադ րիչ են, 
այլև ա ռա ջըն թա ցի իս կա կան շար ժիչ ո ւժ: Հազ վա գյուտ հո-
ղային մե տաղ նե րի (ՀՀՄ) հի ման վրա նոր հա մա ձուլ վածք նե րի 
շնոր հիվ, ո րոնք ու նեն շատ յու րա հատ կու թյուն ներ, հա մա ցան-
ցում ա նընդ հատ ա վե լա նում են փո խանց վող տե ղե կու թյան 
ա րա գու թյունն ու ծա վա լը, ա վե լի ա մուր է դառ նում տի ե զե րա-
նա վե րի ար տա քին պա տյա նը, մե ծա նում է մարտ կո ցի հզո րու-
թյու նը և այլն: « Ֆի նան սիս տի» այս հա մա րում պատ մում ե նք, 
թե որ տեղ, ով և ի նչ պես է ար դյու նա հա նում հազ վա գյուտ հո-
ղային մե տաղ նե րը և կար ևո րա գույն նշա նա կու թյուն ու նե ցող 
այլ հումք, ի նչ ո լորտ նե րում են դրանք հատ կա պես պա հանջ-
ված, ի նչ հար թակ նե րում է տե ղի ու նե նում դրանց ա ռև տու րը, և 
որ քան է դրանց գի նը: 
Բա ցի այդ, մեր հե ղի նակ նե րը ներ կա յաց նում են ժա մա նա-
կա կից տն տե սու թյան հա մար նաև այլ տար րե րի՝ լի թի ու մի և  
ու րա նի ա ռանց քային նշա նա կու թյու նը: Չէ՞ որ ա ռա ջի նից 
կախ ված է աշ խար հի ամ բողջ ավ տոար տադ րու թյու նը, ո րը 
ներ քին այր ման շար ժի չով մե քե նա նե րից աս տի ճա նա բար 
ան ցնում է է լեկտ րա մո բիլ նե րի, ա ռանց ե րկ րոր դի էլ ան հնար 
է ժա մա նա կա կից է ներ գե տի կայի զար գա ցու մը: Մենք հե տա-
զո տել ե նք ոչ մի այն զար դար տադ րու թյան, այլև մյուս ո լորտ նե-
րում ալ մաս տի պա հան ջար կը և կան խա տե սել ոս կու, ար ծա թի 
ու թան կար ժեք մյուս մե տաղ նե րի գնե րը: 
Ա ռան ձին հոդ վա ծով ան դրա դարձ կա Չի նաս տա նին, ո րը գե-
րիշ խող դիրք ու նի հազ վա գյուտ հո ղային տար րե րի շու կա յում 
և իր դիրքն օգ տա գոր ծում է սե փա կան շա հերն ա ռաջ մղե լու 
հա մար: 
Վա րել ե նք հար ցազ րույց ներ Ղա զախս տա նի և Ա ՄՆ հան քար-
դյու նա բե րա կան ըն կե րու թյուն նե րի ղե կա վար նե րի հետ, շու-
կայի գլ խա վոր խն դիր նե րի ու հե ռան կար նե րի մա սին զրու ցել 

մի ջազ գային փոր ձա գետ նե րի հետ: Մեր վեր լու ծա բան նե րը 
գնա հա տել են ար դյու նա հա նող և վե րամ շա կող հան րային 
ըն կե րու թյուն նե րի ներդ րու մային գրավ չու թյու նը, նշել ա մե-
նա հե տաքր քիր ստար տափ նե րը, ո րոնք զբաղ վում են ՀՀՄ 
փնտր տու քով և ե րկ րոր դային վե րամ շակ մամբ՝ կի րա ռե լով 
ար հես տա կան բա նա կա նու թյու նը: Մենք ու սում նա սի րել ե նք 
նույ նիսկ տի ե զեր քը՝ փնտ րե լով օգ տա կար տար րե րի նոր աղ-
բյուր ներ: Ի վեր ջո, metal-ը (մե տաղ) ոչ մի այն ար դյու նա հա-
նում են, այլև «ն վա գում»: Այդ պատ ճա ռով էլ « Ֆի նան սիս տի» 
այս հա մա րի ա ստ ղերն են Slaughter to Prevail խմ բի ղե կա վար 
Ա լեք սանդր Շի կո լայն ու The 69 Eyes-ի ա ռա ջա տար Յուր կի  
Լին նան կի վին: Ա լեք սանդ րը պատ մել է Ա ՄՆ-ո ւմ և Եվ րո պա-
յում իր հա ջո ղու թյան ճա նա պար հի, ստեղ ծա գոր ծա կան վե-
րել քում YouTube-ի դե րի, փո ղի հան դեպ վե րա բեր մուն քի և իր 
ծրագ րե րի մա սին: Ֆին նա կան գո թա կան խմ բի մե նա կա տարն 
էլ մեր ամ սագ րում ազ դա րա րել է ա մե րի կա ցի լե գեն դար կոմ-
պո զի տոր Դա յան Ո ւո րե նի հետ գոր ծակ ցու թյամբ նոր սինգլ 
թո ղար կե լու մա սին: 

Խմբագրի կողմից

Կար ևոր տարր

 Նա տա լյա Խար լա շի նա, թո ղար կող խմ բա գիր

« Ֆի նան սիստ» ամ սա գիր, № 1 (33) 2024
Սե փա կա նա տեր՝ ТОО Alteco Partners, գլ խա վոր խմ բա գիր՝ Սեր գեյ Դոմ նին, թո ղար կող խմ բա գիր՝ Նա տա լյա Խար լա շի նա, դի զայ նը, ին ֆոգ րա ֆի կան՝ Վլա դիս լավ 
Վոլ կո վի, Ա լեք սանդր Գա րյու սո վի, գրա կան խմ բա գիր՝ Կոնս տան տին Պոլտև, խմ բա գիր ներ՝ Ա նաս տա սի ա Սկ րիպ նի չեն կո, Օլ գա Սմիր նո վա, սր բագ րիչ՝ Տա տյա-
նա Նա րիշ կի նա, թո ղարկ ման կոոր դի նա տոր ներ՝ Ի գոր Կլյուշնև, Վա դիմ Մեր կու լով, Մար գա րի տա Տոր շի նա, Դա րյա Տի մո խի նա, Կրիս տի նա Սա ֆի ու լո վա։ Լու-
սան կար նե րը՝ բաց աղ բյուր ներ, Freedom Holding Corp -ի մա մու լի ծա ռա յու թյուն, Midjourney, wikipedia org և toikinzan com կայ քեր, Ա զա մաթ Շա լա բա ևի, Ռիկ Վան 
Նո վեն հյու զի, The 69 Eyes-ի և Ա լեք սանդր Շի կո լայի ան ձնա կան ար խիվ ներ: Շա պի կին՝ Ա լեք սանդր Շի կո լայ: Ամ սա գի րը գրանց ված է Ղա զախս տա նի Հան րա-
պե տու թյան Տե ղե կատ վու թյան և են թա կա ռուց վածք նե րի նա խա րա րու թյու նում: Գրանց ման հա մա րը՝ № 17775-Ж, 03 07 2019: Խմ բագ րու թյան հաս ցեն՝ А15Р1М9, 
Ղա զախս տա նի Հան րա պե տու թյուն, Ալ մա թի, փ  Ռո զի բա կիև, տ  127, հեռ ՝ +7 (727) 339 84 41, էլ հաս ցե՝ prglobal@ffin kz: Ու ղարկ վել է տպա րան՝ 12 04 2024: Տպա-
քա նակ՝ 47,000: Ամ սա գի րը տա րած վում է ան վճար: Տպա րան՝ Print House Gerona: 

Freedom Finance Global PLC հան րային ըն կե րու թյու նը
Freedom Finance Global PLC հան րային ըն կե րու թյու նը բրո քե րային (գոր ծա կա լային) ծա ռա յու թյուն ներ է մա տու ցում ար ժեթղ թե րի շու կա յում՝ Ղա զախս տա նի 
Հան րա պե տու թյան Մի ջազ գային ֆի նան սա կան «Աս տա նա» կենտ րո նի (Ա ՄՖԿ) տա րած քում: Ա ՄՖԿ գոր ծող օ րենսդ րու թյան պա հանջ նե րի, պայ ման նե րի, սահ-
մա նա փա կում նե րի և/ կամ կար գադ րու թյուն նե րի շր ջա նա կում ըն կե րու թյու նը № AFSA-A-LA-2020-0019 ար տո նագ րի հա մա ձայն ի րա վա սու է ի րա կա նաց նել վե-
րահսկ վող բնույ թի հետ ևյալ գոր ծո ղու թյուն նե րը  ներդ րու մային գոր ծարք ներ՝ հան դես գա լով որ պես պրին ցի պալ, ներդ րու մային գոր ծարք ներ՝ որ պես գոր ծա կալ, 
ներդ րում նե րի կա ռա վա րում, ներդ րու մային խորհր դատ վու թյան տրա մադ րում և ներդ րու մային գոր ծարք նե րի կազ մա կեր պում:
Ար ժեթղ թեր և ֆի նան սա կան այլ գոր ծիք ներ ու նե նա լը միշտ էլ ռիս կային է  դրանց գի նը կա րող է բարձ րա նալ և իջ նել: Ան ցյա լում ներդ րում ա նե լը չի ե րաշ խա վո-
րում ե կա մուտ ա պա գա յում: Օ րենսդ րու թյան հա մա ձայն՝ ըն կե րու թյու նը չի ե րաշ խա վո րում և չի խոս տա նում ներդ րում նե րի ե կամ տա բե րու թյուն, չի ե րաշ խա վո-
րում հնա րա վոր ներդ րում նե րի հու սա լի ու թյուն և հնա րա վոր ե կա մուտ նե րի կա յու նու թյուն: 
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2023-ի նոյեմ բե րին The Wall Street Journal-ը գրեց Ո ւոլ Սթ րի - 
թից նախ կին բան կիր Ռեն դալ Ատ կին սի մա սին, ո րը, ա մե-
նայն հա վա նա կա նու թյամբ, կա տա րել էր պատ մու թյան մեջ 
ա մե նա հա ջող ներդ րում նե րից մե կը: Մոտ 12 տա րի ա ռաջ նա 
2 մի լի ոն դո լա րով ձեռք էր բե րել հին ած խա հանք: Ո րոշ ժա մա-
նակ ան ց հան քով հե տաքրքր վե ցին Ա ՄՆ Է ներ գե տի կայի նա-
խա րա րու թյան Ազ գային լա բո րա տո րի այի ե րկ րա բան նե րը, 
ո րոնք են թադ րում է ին, որ ած խա շեր տե րում կա րող են լի նել 
հազ վա գյուտ հո ղային մե ծա ծա վալ մե տաղ ներ: Այս հի պո թե զը 
հաս տատ վեց, և Ատ կին սին պատ կա նող հո ղակ տո րը, ա մե-
նայն հա վա նա կա նու թյամբ, կդառ նա 1952-ից հե տո Ա ՄՆ-ո ւմ 
բաց ված ՀՀՄ ա ռա ջին հան քը, ո րը կու նե նա ա մե նա մեծ պա-
շար նե րից մե կը: Նա խագ ծի ար ժե քը 37 5 մի լի արդ դո լար է, 
այ սինքն՝ 18 5 հա զար ան գամ ա վե լի թանկ, քան այն ձեռք էր 
բե րել դրա սե փա կա նա տե րը: Այս օ րի նա կը պատ կե րա վոր 
ցույց է տա լիս, թե որ քան կար ևոր դեր ու նեն այս մե տաղ ներն 
Ա ՄՆ և հա մաշ խար հային տն տե սու թյան հա մար՝ հատ կա պես 
հաշ վի առ նե լով այն, որ այդ մե տաղ նե րից ո րոշ նե րի ար դյու-
նա հա նու մը եր բեմն չի գե րա զան ցում տա րե կան մի քա նի հա-
րյուր կի լոգ րա մը: Եվ այս պես, ի ՞նչ են այդ մե տաղ ներն ու ին չո՞ւ 
են այդ քան ար ժե քա վոր: 

Նայենք ա ղյու սա կին
Մեն դե լե ևի ա ղյու սա կում հան դի պում ե նք հազ վա գյուտ հո-
ղային 17 ա նուն մե տաղ նե րի խմ բին: Դրանց ան վա նու մից 
կա րե լի է են թադ րել, որ այդ մե տաղ նե րի գլ խա վոր ա ռանձ նա-
հատ կու թյունն օգ տա կար այլ հա նա ծո նե րի հա մե մատ բնու-
թյան մեջ խիստ սահ մա նա փակ լի նելն է: Օ րի նակ՝ մո լո րա կի 
վրա տա րե կան ար դյու նա հան վում է մոտ 2 5 մի լի արդ տոն նա 
եր կաթ, բայց մի այն 15-20 տոն նա սկան դի ում:
Բա ցի սկան դի ու մից, հազ վա գյուտ հո ղային բո լոր տար րե-
րը, կախ ված ի րենց ա տո մային զանգ վա ծից, բա ժան վում են 
ծանր ու թեթև տե սակ նե րի: Ծան րերն ա վե լի թանկ են, քա նի 
որ դրանց ար դյու նա հա նումն ա վե լի դժ վար է, և դրանք ա վե լի 
հազ վա գյուտ են: 
Երկ րորդ ա ռանձ նա հատ կու թյու նը ՀՀՄ ֆի զի կա կան ու քի մի ա-
կան բա ցա ռիկ հատ կու թյուն ներն են, ո րոնք պահ պան վում են 
և՛ մա քուր մե տա ղում, և՛ հա մա ձուլ ված քում: Իտ րի ու մից ու դրա 
մի ա ցու թյուն նե րից, ո րոնք ռե ակ ցի այի մեջ չեն մտ նում ու րա նի 
ու պլու տո նի ու մի հետ, պատ րաս տում են հր թի ռային շար ժիչ նե-

րի բա ղադ րիչ ներ: Ի տար բե րու թյուն քրո մա պատ ման, իտ րի ու-
մի օգ տա գոր ծու մը մաշ վա ծու թյու նից մի քա նի հա րյուր ան գամ 
ա վե լի լավ է պաշտ պա նում շար ժի չի մա սե րը: Տեր բի ու մը պատ-
կա նում է լյու մի նո ֆոր նե րի և ֆլո ւո րես ցենտ նե րի դա սին, այն 
օգ տա գոր ծում են որ պես կա նաչ լույ սի աղ բյուր պրոյեկ տոր նե-
րի հա մար: 
Ի րենց հատ կու թյուն նե րի շնոր հիվ հազ վա գյուտ հո ղային տար-
րե րը կար ևոր դեր ու նեն ա մե նա տար բեր ո լորտ նե րում: Դրանք 
օգ տա գործ վում են հա մա կար գիչ նե րի ու սմարթ ֆոն նե րի, 
է լեկտ րա մո բիլ նե րի և հող մա գե նե րա տոր նե րի մարտ կոց նե րի, 
այլ տեխ նի կայի պատ րաստ ման հա մար: Օ րի նակ՝ է լեկտ րա մե-
քե նայի ար տադր ման հա մար օգ տա գործ վում է մոտ 10 կգ ՀՀՄ, 
F-35 կոր ծա նիչ նե րի դեպ քում՝ մինչև 450 կգ, հող մա գե նե րա տո-
րի հա մար պետք է մինչև 900 կգ ՀՀՄ: 
ՀՀՄ հա մաշ խար հային պա հան ջար կի բարձ րաց ման հիմ նա-
կան շար ժիչ ու ժե րը տեխ նո լո գի ա կան ա ռա ջըն թացն է և ան-
ցումն է լեկտ րաէ ներ գի այի վե րա կանգն վող աղ բյուր նե րին: 

Շու կայի ծա վա լը
ԱՄՆ Ե րկ րա բա նա կան ծա ռա յու թյան (USGS) տվյա լով՝ աշ-
խար հում ՀՀՄ ը նդ հա նուր պա շա րը 120 մի լի ոն տոն նա է: Վեր-
ջին տա րի նե րին դրանց ար դյու նա հա նումն ակ տիվ ա ճում է: 
2023-ին ար դյու նա հան վել է 350 հա զար տոն նա՝ ե րեք ան գամ 
ա վե լի շատ, քան 10 տա րի ա ռաջ: Մի ջազ գային է ներ գե տիկ 
գոր ծա կա լու թյան կան խա տես մամբ՝ 2040-ին ՀՀՄ պա հան ջար-
կը 2020-ի հա մե մատ կբազ մա պատկ վի 3-7 ան գամ: Սպառ ման 
այ սօր վա ծա վալ նե րի դեպ քում հայտ նա բեր ված աղ բյուր նե րը 
կս պառ վեն 60 տա րուց, ին չը ՀՀՄ գնա ճի լուրջ գոր ծոն է: 

Որ տե՞ղ կա ՀՀՄ
Ա մե նա մեծ աղ բյուր նե րը Չի նաս տա նում են: Այս եր կի րը ար-
դյու նա հան ման ծա վա լով աշ խար հի ա ռա ջա տարն է: Միև նույն 
ժա մա նակ Չի նաս տա նը ձգ տում է պահ պա նել իր պա շար նե րը՝ 
ստեղ ծե լով կո մեր ցի ոն և ազ գային պա հուստ ներ, նաև ակ տիվ 
ներ մու ծե լով ՀՀՄ հումք այլ ե րկր նե րից՝ տե ղում վե րամ շա կե լու 
հա մար: Խո շո րա գույն ներ մու ծող ներն են Հնդ կաս տա նը, Հա-
րա վային Կո րե ան և Ճա պո նի ան: 
ՀՀՄ ա մե նա մեծ պա շար նե րով աշ խար հում ե րկ րորդ եր կի րը 
Վի ետ նամն է, ո րը ոչ մի այն կար գա վո րել է դրանց ար դյու նա-
հա նու մը, այլև ար տադ րում է մագ նիս ներ: Ե րկ րում կան ՀՀՄ 

Կան տվյալներ, որ   

Ին չո՞ւ է դրանց հա մար գլո բալ 
պայ քար մղ վում 

Հազ վա գյուտ  
հո ղային մե տաղ նե րի 
աշ խար հում 

Վա դիմ Մեր կու լով
Freedom Finance Global-ի վեր լու ծա կան 

դե պար տա մեն տի տնօ րեն
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մի քա նի հան քեր, ո րոնք կենտ րո նա ցած են Չի նաս տա նի հետ 
սահ մա նին՝ ծո վի ե զեր քին: 
2021-ին այս ե րկ րում ՀՀՄ ար տադ րու թյու նը չն չին է ր՝ մոտ 400 
տոն նա, բայց մեկ տա րի ան ց այս թի վը բազ մա պատկ վել է՝ 
հաս նե լով 4300 տոն նայի, թեև 2023-ին կր ճատ վել է ր՝ կազ մե-
լով 600 տոն նա: Հայտ նա բեր ված հան քե րով եր րորդ ու չոր-
րորդ տե ղում են Բրա զի լի ան և Ռու սաս տա նը: 2023-ին Բրա-
զի լի ա յում ար դյու նա հա նու մը 80 տոն նա էր, դրա նից 2 տա րի 
ա ռաջ՝ 6 ան գամ քիչ: Սա կայն մոտ ա պա գա յում պատ կե րը 
կփոխ վի: Տե ղա կան Serra Verde ըն կե րու թյու նը, ո րը զբաղ վում 
է ՀՀՄ օք սիդ նե րի ար դյու նա հան մամբ, 2023-ի հու նի սին սկ սել 
է աշ խա տան քը Pela Ema հան քա վայ րում, ին չը հան գեց նե լու է 
վի ճա կագ րու թյան զգա լի փո փո խու թյան: 
2023-ին Ա վստ րա լի ան եր րորդ տե ղում էր ար դյու նա հան ման 
ծա վա լով (18 հա զար տոն նա)՝ պա շար նե րով զբա ղեց նե լով վե-
ցե րորդ տեղն աշ խար հում: Այս տեղ հայտ նա բեր վել է 5 7 մի լի ոն  
տոն նա ՀՀՄ: Մե տաղ նե րի ար տադ րու թյունն այս տեղ սկս վել է 
2007-ին, բայց ա կն կալ վում է, որ ծա վալ նե րը կա վե լա նան: 
ԱՄՆ-ո ւմ հաս տատ ված է 1 8 մի լի ոն տոն նա ՀՀՄ: Սա կայն 
ար դյու նա հա նում տե ղի է ու նե նում մի այն կա լի ֆոռ նի ա-
կան Mountain Pass հան քա վայ րում, ո րը պատ կա նում է MP 
Materials (MP) ըն կե րու թյա նը: 2023-ի օ գոս տո սին Ա ՄՆ Է ներ-
գե տի կայի նա խա րա րու թյու նը գոր ծար կել է նա խագ ծե րի 
սուբ սի դա վոր ման ծրա գիր, ո րի նպա տակն է կր ճա տել Ա ՄՆ 
կախ վա ծու թյու նը ՀՀՄ ներ մու ծու մից: Ծրագ րի բյու ջեն 30 մի-
լի ոն դո լար է: 

Հիմ նա կան խա ղա ցող ներ
Չի նաս տա նից դուրս ՀՀՄ եր կու խո շո րա գույն ար դյու նա հա-
նող ներն են ար դեն հի շա տակ ված MP Materials-ը՝ շու կայի 15 
տո կոս բաժ նով, և ա վստ րա լի ա կան Lynas-ը՝ 6 տո կոս բաժ նով: 
Mountain Pass հան քա վայ րի ար տադ րան քը մա տա կա րար-
վում է Shenghe Resource Holding ըն կե րու թյա նը, որ տե ղից էլ 

այն բաշխ վում է Չի նաս տա նի վե րամ շա կող այլ ըն կե րու թյուն-
նե րի միջև: Lynas-ն էլ զբաղ վում է ա րևմ տյան Ա վստ րա լի ա յում 
գտն վող Mount Weld հան քա վայ րի շա հա գործ մամբ ու հան քա-
նյու թի վե րամ շակ մամբ: Այս տեղ ար դյու նա հան վող նե ո դիմն ու 
պրա զե ո դիմն ու ղարկ վում են Մա լայ զի ա՝ ա ֆի նա ժի*: 
Այս ո լոր տի հան րային ըն կե րու թյուն նե րի մեծ մա սը նոր է սկ-
սում հան քա վայ րե րի շա հա գոր ծու մը: Օ րի նակ՝ ոս կու ար դյու-
նա հան մամբ զբաղ վող ա մե րի կյան Idaho Strategic Resources 
(IDR) ըն կե րու թյա նը պատ կա նում է Ա ՄՆ տա րած քում ա մե նա-
մեծ հո ղա տա րած քը, ո րի վրա հայտ նա բեր վել է ՀՀՄ, սա կայն 
ըն կե րու թյու նը դեռ չի սկ սել դրանց ար դյու նա հա նու մը: 
Հե ռան կա րային ար ժեթղ թե րի ու ՀՀՄ ո լորտ նե րում այլ մի ջոց-
նե րով վաս տա կե լու մա սին պատ մում ե նք 22-րդ է ջում: 

Ի մարտ
Չի նաս տա նի գե րիշ խող դիր քը պահ պան վում է, ին չը ռիս կեր է 
ստեղ ծում զար գա ցած ե րկր նե րում տեխ նո լո գի ա կան բազ մա-
թիվ ո լորտ նե րի հա մար: Ե րբ Չի նաս տա նից լուր է գա լիս, որ 
այս կամ այն տար րի ար տա հան ման վրա սահ մա նա փա կում-
ներ են դր վել, շու կա յում տե ղի է ու նե նում գնե րի կտ րուկ աճ, 
ին չը հան գեց նում է ա պա կա յու նաց ման: 
Ձգ տե լով վե րաց նել Չի նաս տա նի գե րիշ խող դիր քը՝ մյուս 
ե րկրնե րը, ա ռա ջին հեր թին՝ Ա ՄՆ-ը և Ա վստ րա լի ան, զար-
գաց նում են սե փա կան ար տադ րու թյու նը՝ ա վե լաց նե լով ներ-
մու ծում նե րը: 
Աշ խար հի ա ռա ջա տար տն տե սու թյուն ներն ու նե ցող ե րկր նե րի 
միջև մր ցակ ցային պայ քարն ա վե լի կսր վի ՀՀՄ պա հան ջար կի 
ա վե լաց մա նը զու գա հեռ: Ա մե նայն հա վա նա կա նու թյամբ, դա 
կհան գեց նի ՀՀՄ գնե րի բարձ րաց մա նը, և ի հայտ կգան նոր 
խա ղա ցող ներ: Այ սօր ճիշտ ներդ րում ա նող նե րը հե տա գա յում 
կկա րո ղա նան կտ րուկ հարս տա նալ, ի նչ պես The Wall Street 
Journal-ի հոդ վա ծի հե րո սը, ո րի մա սին ան դրա դար ձով էլ սկս-
վեց մեր պատ մու թյու նը: Բաց մի՛ թո ղեք ձեր շան սը: 
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Կան տվյալներ, որ․․․

ՀՀՄ հա մաշ խար հային ար դյու նա հա նու մը և կան խա տե սում մինչև 2030-ը

Ընդ հա նուր ծա վալ, 
1000 տոն նա

Չի նաս տան

ԱՄՆ

Ավստ րա լի ա

Այլ ե րկր ներ

Կան խա տես վող  
ծա վալ

2010-ին Չի նաս տա նը ժա մա նա կա վո րա պես 
սահ մա նա փա կել էր ար տա հա նու մը Ճա պո նի ա

2022-ին Չի նաս տանն ար գե լում է գա լի ու մի 
և գեր մա նի ու մի ար տա հա նու մը 

Աղ բյու րը՝ US Geological Survey, CRU

* Աֆինաժ - արդյունաբերական եղանակով ազնիվ մետաղների 
(ոսկի, պլատին, արծաթ) ստացում զտման միջոցով



5Ֆ Ի Ն Ա Ն Ս Ի Ս Տ  -  1  ( 3 3 )  2 0 2 4

Ար դյու նա բե րա կան մե տաղ նե րի՝ ա լ յու մի նի, նի կե լի, պղն ձի 
և մյուս նե րի ա ռև տու րը բոր սա յում ի րա կա նաց վում է 19-րդ 
դա րի ե րկ րորդ կե սից: Ա մե նօ րյա վա ճառ քի ծա վա լը հաս նում 
է տաս նյակ հա զա րա վոր տոն նա նե րի: Մշ տա կան գնորդ նե-
րի և մշ տա կան վա ճա ռող նե րի առ կա յու թյունն ա պա հո վում է 
թա փան ցիկ գնա գո յա ցում: Մինչ դեռ ՀՀՄ շու կա յա կան գի նը 
կար գա վոր վում է այլ մե խա նիզմ նե րով: Հենց այդ մա սին էլ 
կպատ մենք այս հոդ վա ծում: 

Բոր սայից դուրս
ՀՀՄ շու կան գոր ծում է բազ մա թիվ սահ մա նա փա կում նե րով: 
Նախ, ՀՀՄ ար դյու նա հան ման ծա վալն ան հա մե մատ փոքր է, 
օ րի նակ, եր կա թի ար դյու նա հա նու մից: Ե րկ րորդ, ՀՀՄ-նե րի 
մի մա սը հա մար վում է ռազ մա վա րա կան հումք, ո րի ա ռև տու-
րը սահ մա նա փակ ված է պե տա կան մա կար դա կով: Այդ պատ-
ճա ռով ՀՀՄ-նե րի հրա պա րա կային ա ռև տուր չի ար վում, և 
դրանք դեռ ան հա սա նե լի են մաս նա վոր ներդ րող նե րին: 
Բայց դա ցան կա ցող նե րին չի խան գա րում պատ կե րա ցում 
կազ մել ՀՀՄ գնե րի մա սին: Չի նա կան ար դյու նա բե րա կան 
կայ քե րում կա րե լի է գտ նել հա րյու րա վոր տար բեր ա ռա-
ջարկ ներ՝ նե ո դի մի մագ նիս նե րից մինչև ՀՀՄ ձու լակ տոր ներ, 
դրանց օք սիդ ներ և այլ մի ա ցու թյուն ներ: Բայց այս ա մե նում 
չկա ներդ րու մային նպա տակ  դրանք ձեռք են բեր վում որ-
պես հու շան վեր, է լեկտ րո նային սար քե րի կամ քի մի ա կան 
ռե ա գենտ նե րի ար տադ րու թյան բա ղադ րիչ: Հարկ է նշել, որ 
թվարկ ված ո րոշ նյու թեր պա հան ջում են պահ պան ման և 
դրանց հետ աշ խա տե լու հա տուկ պայ ման ներ, ո ւս տի դրանց 
շր ջա նա ռու թյան սահ մա նա փա կու մը մի ան գա մայն ար դա-
րաց ված է։
Գ նային տա տա նում ներն ա վե լի պրո ֆե սի ո նալ ձևով ու սում-
նա սի րում է Shanghai Metals Market (SMM) ըն կե րու թյու նը, ո րն 
իր metal com կայ քում հրա պա րա կում է մե տաղ նե րի և ՀՀՄ 
գնե րը: 

Գ նել և մո ռա նալ 
Ար ժի՞ ներդ րում ա նել ՀՀՄ-ո ւմ: Այդ շու կա յում աշ խա տող մաս-
նա գետ նե րի կար ծի քով՝ այո: 2022-ի վեր ջին դրա փոր ձա գի-
տա կան գնա հա տա կա նը տա տան վում էր 5 3-6 8 մի լի արդ 
դո լա րի միջև, տա րե կան մի ջին ա ճն էլ կան խա տես վում էր 
11 5-14 9 տո կոս: Սա ա վե լի բարձր է, քան, օ րի նակ, ան շարժ 

գույ քի սեկ տո րի նը, և հա մադ րե լի է ֆոն դային ը նդ հա նուր շու-
կայի դի նա մի կայի գնա հա տա կան նե րի հետ: 
Ս կան դի ու մի կամ դիսպ րո զի ու մի գնե րի տա տան ման վրա 
վաս տա կել հնա րա վոր է: Դրա հա մար չկա տոն նա նե րով մագ-
նիս գնե լու ան հրա ժեշ տու թյուն: Այս խմ բի ակ տիվ նե րի վրա 
մաս նա գի տա նում են մաս նա վոր և հան րային ֆոն դեր, ո րոնց 
մեծ մա սը ներդ րում ներ է կա տա րում ոչ թե մե տաղ նե րում, այլ 
դրանց ար դյու նա հան մամբ զբաղ վող ըն կե րու թյուն նե րի ար-
ժեթղ թե րում: Խն դիրն այն է, որ ար տադ րան քի ֆի զի կա կան 
տե ղա փո խու մը, դրա պահ ման պայ ման նե րը և պա հուստ նե րի 
կա ռա վա րու մը բարդ գոր ծեր են: Այս ռազ մա վա րու թյու նը որ-
դեգ րել է ա մե նա հայտ նի ֆոն դը՝ VanEck Rare Earth/Strategic 
Metals ETF (REMX), ո րի պորտ ֆե լը բաղ կա ցած է լի թի ում, մո-
լիբ դեն և այլ տար րեր ար դյու նա հա նող նե րի ար ժեթղ թե րից: 
Ակ տիվ նե րի ը նդ հա նուր ծա վա լը 350 մի լի ոն դո լար է: 

Ոչ մի այն ՀՀՄ
Ե թե չսահ մա նա փակ վենք ՀՀՄ-ով, ա պա կա րե լի է զգա լի չա-
փով ը նդ լայ նել ներդ րում նե րի հնա րա վո րու թյու նը: Ա մե նա խո-
շոր ու հայտ նի հար թակ նե րը, ո րոն ցում տե ղի է ու նե նում ար-
դյու նա բե րա կան մե տաղ նե րի ա ռև տու րը, Լոն դո նում են (LME) 
և Նյու Յոր քում (NYMEX)։ LME-ո ւմ գոր ծում է չորս բա ժին՝

  Ֆերրոձուլվածք
  Ալյումին, պղինձ, ցինկ, նիկել, կապար և անագ
  Պլատին և պալադիում
  Կոբալտ, մոլիբդեն և լիթիում

CME Group-ի մաս կազ մող NYMEX-ո ւմ հնա րա վոր է կն քել 
ա լ յու մին, պղինձ, կո բալտ, լի թի ում ձեռք բե րե լու ժամ կե-
տային պայ մա նագ րեր: Բոր սային ա մե նաէկ զո տիկ ակ տի վը 
թերևս ու րանն է: CME-ո ւմ ի րա կա նաց վում են U3O8 ու րա նի 
օք սի դի ամ սա կան ֆյու չեր սային գոր ծարք ներ: Լո տի չա փը 
250 ֆունտ է: Պայ մա նագ րե րը չեն են թադ րում ֆի զի կա կան 
մա տա կա րա րում ներ, բայց այս գնե րով ա ռաջ նորդ վում են 
ոչ մի այն հիմ նա կան սպա ռող նե րը՝ ա տո մա կա յան նե րը, այլև 
այդ վա ռե լիքն ար տադ րող նե րի բաժ նե տե րե րը: Ի դեպ, ան-
ցած 14 ա միս նե րին դրա գնան շում նե րը հաս տա տուն ա ճում 
են, և այս պա հին 1 ֆուն տի գի նը գե րա զան ցում է 100 դո լա րը  
2008-ից հե տո սա ա ռա վե լա գույն ցու ցա նիշն է: 
Ու րա նի ներդ րու մային հե ռան կար նե րի մա սին կար դա ցեք 
27-րդ է ջում:

Գե որ գի Վաշ չեն կո
Freedom Finance Global-ի  

վեր լու ծա կան բաժ նի փոխտ նօ րեն

Հու շա թերթ  
ներդ րո ղի հա մար
Որ տեղ և ի նչ պես են ի րա կա նաց վում 
ՀՀՄ գոր ծարք ները

Փորձաքննություն



36.7 %

5.8 %

18.3 %

17.5 %

4.8 %

1.5 %

7.1 %

8.3 %*

ՀՀՄ աշ խար հագ րու թյու նը

Գա դո լի նի ում

Հոլ մի ում

Դիսպ րո զի ում

Եվ րո պի ում

Ի տեր բի ում

Իտ րի ում

Լան թան

Լու տե ցի ում

Նե ո դիմ

Պ րա զե ո դիմ

Պ րո մե թի ում

Սա մա րի ում

Ս կան դի ում

Տեր բի ում

Թու լի ում

Ցե րի ում

Էր բի ում

Գա դո լի նի ում

Հոլ մի ում

Դիսպ րո զի ում

Եվ րո պի ում

Ի տեր բի ում

Իտ րի ում

Լան թան

Լու տե ցի ում

Նե ո դիմ

Պ րա զե ո դիմ

Պ րո մե թի ում

Սա մա րի ում

Ս կան դի ում

Տեր բի ում

Թու լի ում

Ցե րի ում

Էր բի ում

Գա դո լի նի ում

Հոլ մի ում

Դիսպ րո զի ում

Եվ րո պի ում

Ի տեր բի ում

Իտ րի ում

Լան թան

Լու տե ցի ում

Նե ո դիմ

Պ րա զե ո դիմ

Պ րո մե թի ում

Սա մա րի ում

Ս կան դի ում

Տեր բի ում

Թու լի ում

Ցե րի ում

Էր բի ում

Գա դո լի նի ում

Հոլ մի ում

Դիսպ րո զի ում

Եվ րո պի ում

Ի տեր բի ում

Իտ րի ում

Լան թան

Լու տե ցի ում

Նե ո դիմ

Պ րա զե ո դիմ

Պ րո մե թի ում

Սա մա րի ում

Ս կան դի ում

Տեր բի ում

Թու լի ում

Ցե րի ում

Էր բի ում

Գա դո լի նի ում

Հոլ մի ում

Դիսպ րո զի ում

Եվ րո պի ում

Ի տեր բի ում

Իտ րի ում

Լան թան

Լու տե ցի ում

Նե ո դիմ

Պ րա զե ո դիմ

Պ րո մե թի ում

Սա մա րի ում

Ս կան դի ում

Տեր բի ում

Թու լի ում

Ցե րի ում

Էր բի ում

Գա դո լի նի ում

Հոլ մի ում

Դիսպ րո զի ում

Եվ րո պի ում

Ի տեր բի ում

Իտ րի ում

Լան թան

Լու տե ցի ում

Նե ո դիմ

Պ րա զե ո դիմ

Պ րո մե թի ում

Սա մա րի ում

Ս կան դի ում

Տեր բի ում

Թու լի ում

Ցե րի ում

Էր բի ում

Գա դո լի նի ում

Հոլ մի ում

Դիսպ րո զի ում

Եվ րո պի ում

Ի տեր բի ում

Իտ րի ում

Լան թան

Լու տե ցի ում

Նե ո դիմ

Պ րա զե ո դիմ

Պ րո մե թի ում

Սա մա րի ում

Ս կան դի ում

Տեր բի ում

Թու լի ում

Ցե րի ում

Էր բի ում

Գա դո լի նի ում

Հոլ մի ում

Դիսպ րո զի ում

Եվ րո պի ում

Ի տեր բի ում

Իտ րի ում

Լան թան

Լու տե ցի ում

Նե ո դիմ

Պ րա զե ո դիմ

Պ րո մե թի ում

Սա մա րի ում

Ս կան դի ում

Տեր բի ում

Թու լի ում

Ցե րի ում

Էր բի ում

Գա դո լի նի ում

Հոլ մի ում

Դիսպ րո զի ում

Եվ րո պի ում

Ի տեր բի ում

Իտ րի ում

Լան թան

Լու տե ցի ում

Նե ո դիմ

Պ րա զե ո դիմ

Պ րո մե թի ում

Սա մա րի ում

Ս կան դի ում

Տեր բի ում

Թու լի ում

Ցե րի ում

Էր բի ում

Գա դո լի նի ում

Հոլ մի ում

Դիսպ րո զի ում

Եվ րո պի ում

Ի տեր բի ում

Իտ րի ում

Լան թան

Լու տե ցի ում

Նե ո դիմ

Պ րա զե ո դիմ

Պ րո մե թի ում

Սա մա րի ում

Ս կան դի ում

Տեր բի ում

Թու լի ում

Ցե րի ում

Էր բի ում

Չի նաս տան ԱՄՆ Հնդ կաս տան Ավստ րա լի ա Բ րա զի լի ա Ռու սաս տան Մա լայ զի ա Կա նա դա Շ րի Լան կա Վի ետ նամ

Կա Չ կա Աղ բյու րը՝ USGS

Աղ բյու րը՝ USGS

ՀՀՄ-ն օգ տա գործ վում է հետ ևյալ ո լորտ նե րում

* ՌԱՀ - Ռազմարդյունաբերական համալիր
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րԴիսպ րո զի ում

Եվ րո պի ում

Նե ո դիմ

Պ րա զե ո դիմ

Տեր բի ում

Իտ րի ում

Սա մա րի ում

Պ րո մե թի ում

Թու լի ում

• Օ դա նա վե րի  
շար ժիչ ներ

• Ուղ ղորդ ման  
հա մա կար գեր

• Հր թիռ ներ
• Լա զեր ներ

• Ս մարթ ֆոն ներ
• Պ լազ մային էկ րան ներ
• Է լեկտ րո նային  

բա ղադ րիչ ներ
• Մարտ կոց ներ

• Հող մա տուր բին ներ
• Մի ջու կային  

մարտ կոց ներ  
ու ռե ակ տոր ներ

• Մագ նի սա-ռե զո նան-
սային շեր տագ րու թյուն

• Ճա ռա գայ թային  
թե րա պի ա

• Ռենտ գեն  
ախ տո րո շում

• Իմպ լան տա ցի ա

• Ս պոր տային  
սար քա վո րում ներ

• Կեն ցա ղային  
տեխ նի կա

• Է լեկտ րա մե քե նա ներ
• Ժա մա ցույց ներ 

Ցե րի ում

Եվ րո պի ում

Լան թան

Նե ո դիմ

Պ րա զե ո դիմ

Տեր բի ում

Իտ րի ում

Գա դո լի նի ում

Դիսպ րո զի ում

Նե ո դիմ

Պ րա զե ո դիմ

Սա մա րի ում

Ի տեր բի ում

Պ րո մե թի ում

Թու լի ում

Հոլ մի ում

Դիսպ րո զի ում

Եվ րո պի ում

Իտ րի ում

Սա մա րի ում

Գա դո լի նի ում

Թու լի ում

Լու տե ցի ում

Եվ րո պի ում

Նե ո դիմ

Իտ րի ում

Ս կան դի ում

Պ րո մե թի ում

Գա դո լի նի ում

Աշ խար հում ՀՀՄ պա հուստ ներն ու դրանց ար դյու նա հա նու մը



36.7 %

5.8 %

18.3 %

17.5 %

4.8 %

1.5 %

7.1 %

8.3 %*

Աշ խար հում ՀՀՄ պա հուստ ներն ու դրանց ար դյու նա հա նու մը

* Չափաբաժինը 
համաշխարհային 
պահուստներում  
2023-ի դրությամբ

Ռու սաս տան
Պա հուստ ներ
10 մ լն տոն նա 

Ար դյու նա հա նում
2 6 հա զար 
տոն նա/ տա րե կան

Հնդ կաս տան
Պա հուստ ներ
6 9 մ լն տոն նա 

Ար դյու նա հա նում
2 9 հա զար 
տոն նա/ տա րե կան

ԱՄՆ
Պա հուստ ներ
1 8 մ լն տոն նա 

Ար դյու նա հա նում
43 հա զար 
տոն նա/ տա րե կան

Չի նաս տան
Պա հուստ ներ
44 մ լն տոն նա 

Ար դյու նա հա նում
240 հա զար 
տոն նա/ տա րե կան

Վի ետ նամ
Պա հուստ ներ
22 մ լն տոն նա 

Ար դյու նա հա նում
600 տոն նա/ տա րե կան

Ավստ րա լի ա
Պա հուստ ներ
5 7 մ լն տոն նա 

Ար դյու նա հա նում
18 հա զար 
տոն նա/ տա րե կան

Հա մաշ խար հային 
պա հուստ ներ  

119 91 մի լի ոն տոն նա
Ար դյու նա հա նում  

350 հա զար  
տոն նա/ տա րե կան

Աղ բյու րը՝ USGS

Այլ ե րկր ներ
Պա հուստ ներ
Մո տա վո րա պես 8 51 մի լի ոն տոն նա

Ար դյու նա հա նում
Մոտ 42 89 հա զար տոն նա/ տա րե կան

Բ րա զի լի ա
Պա հուստ ներ
21 մի լի ոն տոն նա

Ար դյու նա հա նում
80 տոն նա/ տա րե կան



8 Ֆ Ի Ն Ա Ն Ս Ի Ս Տ  -  1  ( 3 3 )  2 0 2 4

— Ո ՞րն է Ձեր ըն կե րու թյան զար գաց ման եր կա րա ժամ կետ 
ռազ մա վա րու թյու նը։
— Մենք ծրագ րում ե նք պահ պա նել և ը նդ լայ նել ակ տիվ նե րի մեր 
պորտ ֆե լը և դրանք դարձ նել է կո լո գի ա պես ա վե լի մա քուր: Վեց 
տա րի ա ռաջ ERG-ն ըն դու նեց Է կո լո գի ա կան ռազ մա վա րու թյուն, 
ո րը են թադ րում էր ը նդ հա նուր առ մամբ 300 մի լի ոն դո լա րի նա-
խագ ծեր: Ակ տյու բինս կի ֆեր րո ձուլ ված քի գոր ծա րա նում 2023-ին 
ա վարտ վեց ա ռա ջին և ե րկ րորդ ձու լա րան նե րի գա զա մաքր ման 
հա մա կար գի ար դի ա կա նա ցու մը, ին չը թույլ տվեց կր ճա տել ար-
տա նե տում նե րը՝ դրանք հասց նե լով եվ րո պա կան չա փա նիշ նե րին: 
Ըն կե րու թյունն ա րագ փո փոխ վող մի ջա վայ րին ա նընդ հատ հար-
մար վում է ե րեք գոր ծոն նե րի շնոր հիվ: 
1  Նոր տեխ նո լո գի ա ներ: Մենք հետ ևում ե նք մեր ո լոր տին ա ռնչ-
վող նո րա րա րու թյուն նե րին, գնա հա տում դրանք ու ներդ նում, 
նաև ստեղ ծում ե նք մե րը: Օ րի նակ՝ հի մա փոր ձար կում ե նք հե ռա-
կա ռա վար վող բեռ նա տար ի նք նա թա փեր: Նաև մեծ պո տեն ցի ալ 
ե նք տես նում SysCAD հա մա լի րի տե ղադր մամբ բիզ նե սի թվայ-
նաց ման մեջ: Դա թույլ է տա լիս մո դե լա վո րել գոր ծըն թաց նե րը և 
գտ նել ի նք նար ժե քը նվա զեց նե լու ու ղի ներ: 
2  Նոր ապ րանք ներ: Մենք մեր ա ռա ջարկն ու հա ճա խոր դային 
պորտ ֆե լը հար մա րեց նում ե նք շու կայի պա հանջ նե րին: Եր կա թի 
ստո րա բա ժան ման մեջ (ССГПО և Качары Руда ձեռ նար կու թյուն-
նե րը, ո րոնք ա մե նա շատն են տու ժել աշ խար հա քա ղա քա կան 
ցն ցում նե րից) գոր ծարկ վել է ձուլ ված բո վագն դիկ նե րի, եր կա թի 
ա վե լի խիտ բա ղադ րու թյամբ կոն ցենտ րա տի ար տադ րու թյուն: 
3  Դե կար բո նա ցում ու է կո լո գի ա կան նո րա րար չա փա նիշ նե րի 
ներդ րում: Կլի մայի պաշտ պա նու թյու նը մեզ հա մար ա ռաջ նա-
հեր թու թյուն է: Հոլ դին գը սկ սում է օգ տա գոր ծել վե րա կանգն վող 
է ներ գի այի աղ բյուր նե րը, որ պես զի նվա զեց նի ած խաթ թու գա զի 
ար տա նե տում նե րը: 

— Ո րո՞նք են ERG-ի մր ցակ ցային ա ռա վե լու թյուն նե րը։ 
— Ար տադ րու թյան դի վեր սի ֆի կա ցու մը և ար տադ րան քի բարձր 
ո րա կը, է ներ գե տիկ ու լո գիս տիկ սե փա կան ակ տիվ ներ ու նե նա լը: 

— Մեր այս հա մա րը նվիր ված է ՀՀՄ-նե րին: Դրանք ի ՞նչ դեր 
ու նեն տն տե սու թյան մեջ: 
— ՀՀՄ-նե րը կար ևոր դեր ու նեն ի րենց բա ցա ռիկ հատ կու թյուն-
նե րի շնոր հիվ, ո րոնք ա ռանց քային դեր ու նեն տեխ նո լո գի ա կան 
տար բեր լու ծում նե րի հա մար: ՀՀՄ-ներն ան փո խա րի նե լի են 
է լեկտ րո նի կայի (ս մարթ ֆոն ներ, հա մա կար գիչ ներ), բժշ կա կան 
սար քա վո րում նե րի, լու սա դի ոդ նե րի և մարտ կոց նե րի, է ներ գե-
տիկ տեխ նո լո գի ա նե րի ար տադ րու թյան ո լոր տում (հող մա տուր-

բին նե րի մակ տիս ներ, է լեկտ րա մո բիլ նե րի է լեկտ րա շար ժիչ ներ), 
քի մի ա կան ար դյու նա բե րու թյան մեջ: Այս մե տաղ նե րի պա հան-
ջարկն ան շե ղո րեն ա ճում է: 

— ՀՀՄ ո լոր տի զար գաց ման հա մա պար փակ պլա նի (2024-
2028) ըն դու նու մից հե տո ՀՀՄ շու կա յում ի նչ պե՞ս կփոխ վի 
Ղա զախս տա նի դե րը  
— ՀՀՄ ո լոր տի զար գաց ման հա մար ան հրա ժեշտ է պետ բյու ջե ի 
մի ջոց նե րով ի րա կա նաց նել տա րա ծաշր ջա նային հե տա զո տու-
թյուն ներ ու ե րկ րա հե տա խու զա կան աշ խա տանք ներ, որ պես զի 
բարձ րաց վի ե րկ րա բա նա կան հե տա զոտ վա ծու թյան մա կար-
դա կը, և ներդ րող նե րի հա մար պատ րաստ վեն նոր հար թակ ներ 
ու օբյեկտ ներ: Ղա զախս տա նում ե ղած օբյեկտ նե րը գրա վիչ չեն, 
քա նի որ դրան ցում ներդ րում կա տա րե լու ռիս կե րը մեծ են, օգ-
տա կար հա նա ծո նե րի ծա վալն է լ՝ փոքր: 
Կար ևոր է նաև այն, որ պե տա կան ու մաս նա վոր ի նս տի տուտ նե-
րը և գի տա հե տա զո տա կան կենտ րոն նե րը մշա կեն ցած րո րակ 
հան քա նյու թե րի վե րամ շակ ման նոր տեխ նո լո գի ա ներ: Դա թույլ 
կտա բարձ րաց նել օգ տա կար հա նա ծո նե րի, ՀՀՄ-նե րի ար դյու-
նա հան ման ար դյու նա վե տու թյու նը: Ե թե « Հա մա պար փակ պլա-
նը» կա տար վի, Ղա զախս տա նը ՀՀՄ-նե րի հումք, ձուլ վածք և այլ 
ապ րանք ներ մա տա կա րա րող նե րի շար քում հայտն վե լու հնա-
րա վո րու թյուն կս տա նա: Այս ո լոր տում զար գաց ման հնա րա վոր 
վեկ տոր նե րից մե կը ԵՄ-ի հետ գոր ծակ ցու թյունն է, քա նի որ այն 
շա հագրգռ ված է Չի նաս տա նից ՀՀՄ ներ մու ծում նե րը դի վեր սի-
ֆի կաց նե լով: 

Նրա գործը

Լու սան կա րը՝ Ա զա մաթ Շա լա բա ևի ան ձնա կան ար խի վից

« Մենք ան դա դար հար մար վում ե նք 
ա րագ փո փոխ վող մի ջա վայ րին»
Eurasian Resources Group (ERG) մի ջազ գային լեռ նա մե տա լուր գի ա - 
կան հոլ դինգ, գոր ծում է Ղա զախս տա նում և նե րա ռում է ե րկ րա-
հե տա խու զա կան ERG Exploration ըն կե րու թյու նը: « Ֆի նան սիս տը» 
զրու ցել է գլ խա վոր տնօ րեն Ա զա մաթ Շա լա բա ևի հետ: 

Բո լոր հար կե րի  
և պար տա դիր  

վճար նե րի  
4 տո կո սը

Հան րա պե տու թյան  
աշ խա տա վար ձե րի  
2 տո կո սը

Յու րա քան չյուր  
40-րդ  

աշ խա տա տե ղը

Երկ րի  
ՀՆԱ-ի  
2.55 տո կո սը

* Աղբյուրը՝ ERG տվյալներ

ERG դե րը Ղա զախս տա նի  
տն տե սու թյան մեջ*
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ՀՀՄ ար տադ րու թյու նը բարդ ու աշ խա տա տար գոր ծըն թաց է: Այս 
հոդ վա ծում կդի տար կենք դրա հիմ նա կան փու լե րը, կն շենք ֆա-
վո րիտ նե րին ու կծա նո թա նանք ո լոր տի նո րա րար լու ծում նե րին: 

Ա ռաջ նորդ նե րի հետ ևից
ՀՀՄ ար դյու նա հա նու մը մի ան գա մյա գոր ծո ղու թյուն չէ: Այն 
եր կար ճա նա պարհ է, ո րը բա ժան ված է մի ջան կյալ մի քա նի 
հատ ված նե րի: Ա ռա ջին փու լում փոր ձա գետ նե րը հե տա զո-
տում են ե րկ րա կեղ ևի կա ռուց ված քը՝ ՀՀՄ հան քա վայր հայտ-
նա բե րե լու հա մար: Այ նու հետև սկս վում է նյու թի հարս տաց ման 
գոր ծըն թա ցը: Այս փու լում ի րա կա նաց վում է ֆլո տա ցի ա, ձու-
լում։ Այն նե րա ռում է մագ նի սային ու է լեկտ րա կան մե թոդ նե րի 
կի րա ռում, ո րոնց մի ջո ցով բարձ րաց վում է հան քա վայ րում ար-
դյու նա հան վող տար րե րի կոն ցենտ րա ցի ան: Բազ մա թիվ ըն-
կե րու թյուն ներ զար գաց նում են ար տադ րա կան ամ բող ջա կան 
ցիկ լեր: Բա ցի China Northern Rare Earth Group չի նա կան կոր-
պո րա ցի այից և MP Materials (MP) ա մե րի կյան ըն կե րու թյու նից, 
ո րոնց հե տա գա յում էլ կհի շա տա կենք, կա րող ե նք նշել ևս ե րեք 
խա ղա ցո ղի  ե րեքն է լ՝ Ա վստ րա լի այից: Նրանց բաժ նե տոմ սե րը 
վա ճառ վում են տե ղա կան բոր սա յում և հա սա նե լի են ներդ րող-
նե րի լայն շր ջա նա կի:

 Lynas Corporation (LYC) - հազ վա գյուտ հո ղային մե տաղ-
նե րի աշ խար հի խո շո րա գույն մա տա կա րար նե րից մե կը, 
մաս նա գի տա ցած է հազ վա գյուտ հո ղային հան քա քա րե րի 
ար դյու նա հան ման, հարս տաց ման և վե րամ շակ ման մեջ: 
Ըն կե րու թյան գոր ծա րան նե րը գտն վում են Ա վստ րա լի ա յում 
և Մա լայ զի ա յում։

 Arafura Resources (ARU) - ար դյու նա հա նում և մշա կում է 
նե ո դի մի և պրա զե ո դի մի օք սիդ ներ՝ նպա տակ ու նե նա լով 
ստեղ ծել սպա ռող նե րի հա մար կա յուն մա տա կա րար ման 
շղ թա:

 Alkane Resources (ALK) - բա ցի ոս կուց ար դյու նա հա նում, 
նաև հարս տաց նում է ցե րի ու մը և նի ո բի ու մը:

Ա ռան ձին կար ևոր սեգ մենտ է հա տուկ սար քա վո րում նե րի ար-
տադ րու թյու նը։ Այս ո լոր տում ա ռանձ նա նում են մի քա նի ըն կե-
րու թյուն ներ՝ ի րենց հա ճա խորդ նե րին մա տու ցե լով նո րա գույն 
ապ րանք ներ և ծա ռա յու թյուն ներ: Օ րի նակ՝

 Outotec-ը, ո րը հան քա քա րի հարս տաց ման և հազ վա գյուտ 
հո ղային մե տաղ նե րի վե րամ շակ ման տեխ նո լո գի ա նե րի 
ո լոր տում աշ խար հում ա ռա ջա տարն է։ Ֆին լան դի ա յում 
հիմն ված ըն կե րու թյու նը մշա կում է հա տուկ այս տար րե րի 

հա մար նա խա տես ված ին տեգր ված լու ծում ներ՝ նե րա ռյալ 
ֆլո տա ցի ան, հիդ րո մե տա լուր գի ան և ար դյու նա հա նու մը:

 Eriez Magnetics-ը մագ նիս նե րի և մե տա ղա կան նյու թե րի 
տա րան ջատ ման սար քե րի ա ռա ջա տար մա տա կա րար է, 
ո րի ար տադ րանքն օգ տա գործ վում է հազ վա գյուտ հո ղային 
հան քա քա րե րի հարս տաց ման հա մար: 

 Solvay (SOLB)-ն ա ռև տուր է ա նում Euronext-ի բոր սա յում, 
մաս նա գի տա ցած է հազ վա գյուտ հո ղային մե տաղ նե րի ար-
դյու նա հան ման հա մար քի մի ա կան տեխ նո լո գի ա ներ ստեղ-
ծե լու մեջ: 

 Hazen Research-ը տրա մադ րում է լա բո րա տոր ծա ռա յու-
թյուն ներ և զբաղ վում է հազ վա գյուտ հո ղային մե տաղ նե րի 
հարս տաց ման գոր ծըն թաց նե րի փոր ձար կու մով ու օպ տի-
մա լաց մամբ:

 ALS Metalurgy (ALQ)-ն ա վե լի քան 65 ե րկ րում մա տու ցում 
է նմուշ նե րի փոր ձարկ ման և շր ջա կա մի ջա վայ րի մո նի-
տո րին գի ծա ռա յու թյուն ներ: Ըն կե րու թյան գլ խա մա սային 
գրա սե նյակն Ա վստ րա լի այի Բրիս բեն քա ղա քում է, գլո բալ 
գոր ծու նե ու թյունն ի րա կա նաց վում է Հյուս թո նում գտն վող 
գրա սե նյա կից: ALQ բաժ նե տոմ սե րը նե րառ ված են Ա վստ-
րա լի այի ֆոն դային բոր սայի ASX100 ին դեք սում:

Նո րա րա րու թյան փնտր տուք
Բարձր մր ցակ ցային մի ջա վայ րում շատ ըն կե րու թյուն ներ 
ձգ տում են բա րե լա վել բիզ նե սի ար դյու նա վե տու թյու նը և 
նվա զա գույ նի հասց նել ի րենց գոր ծու նե ու թյան բա ցա սա կան 
հետ ևանք նե րը շր ջա կա մի ջա վայ րի վրա: Այս ո լոր տում հիմ-
նա կան նո րա մու ծու թյուն նե րից մե կը նա նո տեխ նո լո գի այի 
օգ տա գոր ծումն է հան քա քա րի հարս տաց ման մեջ՝ ար դյու-
նա հա նե լով հազ վա գյուտ հո ղային տար րե րի ա ռա վե լա գույն 
քա նակ: Հա տուկ դեր է հատ կաց վում ե րկ րոր դա կան հում քի 
վե րամ շակ մա նը։ Մե տաղ նե րի վե րա կանգն ման՝ գո յու թյուն 
ու նե ցող մե թոդ ներն այ սօր հնա րա վո րու թյուն են տա լիս ոչ 
մի այն նվա զեց նել հան քար դյու նա բե րու թյան ծախ սե րը, այլև 
դարձ նել է կո լո գի ա պես ա վե լի մա քուր:
Ար հես տա կան   բա նա կա նու թյան և մե քե նա յա կան ու սուց ման 
օգ տա գոր ծու մը կբա րե լա վի բիզ նե սի գոր ծառ նա կան ար-
դյու նա վե տու թյու նը: Ալ գո րիթմ նե րը կա րող են վեր լու ծել մեծ 
ծա վա լի տվյալ ներ և տալ հազ վա գյուտ հո ղային մե տաղ նե րի 
մշակ ման օպ տի մալ լու ծում ներ, ին չը դրա կան ազ դե ցու թյուն 
կու նե նա ըն կե րու թյուն նե րի ֆի նան սա կան ցու ցա նիշ նե րի վրա։

Չեք-լիստ 

Էլ դար Շա կե նով
Freedom Broker-ի ֆի նան սա կան  

վեր լու ծու թյուն նե րի բաժ նի վեր լու ծա բան

Ու ժեղ օ ղակ 
Հումք ար դյու նա հա նող նե րի  
ու սպա ռող նե րի շղ թա յում  
ո ՞ր ըն կե րու թյուն ներն ու նեն  
ա ռանց քային դեր 
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Արևմ տյան տն տե սա գետ ներն ու քա ղա քա կան գոր ծիչ ներն 
ա հա զան գում ե ն՝ Չի նաս տա նը վե րահս կում է հազ վա գյուտ հո-
ղային հիմ նա կան մե տաղ նե րի հա մաշ խար հային ար դյու նա-
հա նու մը և սահ մա նում խա ղի իր կա նոն նե րը: Թայ վա նի պատ-
ճա ռով Պե կի նի հետ հա րա բե րու թյուն նե րի վատ թա րաց ման 
և Ա ՄՆ-ՉԺՀ ա ռևտ րային պա տե րազմ նե րի պայ ման նե րում 
զար գա ցած տն տե սու թյուն նե րը կա րող են բախ վել ար դյու նա-
բե րա կան ա ռանց քային ո լորտ նե րում կար ևո րա գույն նյու թե րի 
պա կա սուր դի խնդ րին: Այս հոդ վա ծում կդի տար կենք, թե ի նչ-
պես է Չի նաս տա նը դար ձել այս ո լոր տում հա մաշ խար հային 
ա ռա ջա տար, և որ քան կտ ևի նրա գե րիշ խա նու թյու նը:

Ո լոր տի գա գա թը նվա ճե լու ու ղին
ՉԺՀ-ն հազ վա գյուտ հո ղային մե տաղ նե րը ռազ մա վա րա կան 
ռե սուրս հայ տա րա րեց մոտ 30 տա րի ա ռաջ: Այ նու հետև ե րկ րի 
ղե կա վա րու թյունն օ տա րերկ րյա ըն կե րու թյուն նե րին ար գե լեց 
Չի նաս տա նի տա րած քում զբաղ վել ՀՀՄ հան քա վայ րե րի շա հա-
գործ մամբ և ստեղ ծեց պե տա կան մաս նա գի տա ցած կոր պո րա-
ցի ա ներ: 
ՀՀՄ հա մաշ խար հային գնե րը վե րահս կե լու հա մար կա ռա վա-
րու թյու նը ո րո շեց նվա զեց նել մր ցակ ցու թյու նը և հան քար դյու նա-
բե րու թյան և վե րամ շակ ման ձեռ նար կու թյուն նե րը հա մախմ բեց 
չորս կոնգ լո մե րատ նե րի մեջ: Դրան ցից ե րե քը՝ China Northern 
Rare Earth Group High-Tech-ը (600111), Xiamen Tungsten-ը 
(600549) և China Rare Earth Resources And Technology-ն (000831) 
ցու ցակ ված են Շան հայի և Շենչ ժե նի ֆոն դային բոր սա նե րում:

Հազ վա գյուտ հո ղային մե տաղ նե րի հա մաշ խար հային գնե րի և 
դրանց հա սա նե լի ու թյան վրա Չի նաս տա նի ազ դե ցու թյամբ մի-
ջազ գային հան րու թյունն ա ռա ջին ան գամ մտա հոգ վեց 2010-ին, 
ե րբ Պե կի նը տա րած քային վե ճե րի ֆո նին սահ մա նա փա կեց 
դրանց ար տա հա նու մը Ճա պո նի ա, ին չը հան գեց րեց այս կար ևոր 
մե տաղ նե րի հա մաշ խար հային դե ֆի ցի տի: Ա ՄՆ-ը, ԵՄ-ը և Ճա-
պո նի ան Ա ՀԿ-ի մի ջո ցով հա սան չի նա կան ար գել քի վե րաց մա-
նը, սա կայն ա սի ա կան վի շա պից նրանց կախ վա ծու թյու նը մնաց 
նույն մա կար դա կի վրա։ Այս պի սով, 2023-ի սկզ բին Չի նաս տա-
նին բա ժին էր հաս նում Ա ՄՆ ար տա հան վող ՀՀՄ-նե րի 74 տո կո-
սը։ 2014–2017 թթ  այս ցու ցա նի շը կազ մել է 80 տո կոս։ Միև նույն 
ժա մա նակ, ար դյու նա հան ված ՀՀՄ-նե րի գրե թե ամ բողջ ծա վա լը 
դեռ ու ղարկ վում է Չի նաս տան՝ վե րամ շակ ման, քա նի որ Ա ՄՆ-ը 
չու նի ամ բող ջա կան ցիկ լի հա մար ան հրա ժեշտ հնա րա վո րու-
թյուն ներ: 
Չի նաս տա նից կախ վա ծու թյու նը պա կա սեց նե լու հա մար մյուս 
ե րկր ներն ակ տի վո րեն փնտ րում են նոր հան քա վայ րեր։ Մեծ պա-
շար ներ են հայտ նա բեր վել Վի ետ նա մում, Բրա զի լի ա յում, Ռու-
սաս տա նում, Հնդ կաս տա նում և Ա վստ րա լի ա յում, սա կայն ար-
դյու նա հա նումն ակ տիվ չի զար գա նում ա կն կալ վող ցածր ե կամ-
տա բե րու թյան, ան հրա ժեշտ տեխ նո լո գի ա նե րի բա ցա կա յու թյան 
կամ բնա պահ պա նա կան մտա հո գու թյուն նե րի պատ ճա ռով: 
Բա ցի այդ, Չի նաս տա նը շա րու նա կում է մնալ է լեկտ րո նի կայի, 
օպ տի կայի, է լեկտ րա կան մե քե նա նե րի և հող մա տուր բին նե րի, 
այ սինքն՝ հազ վա գյուտ հո ղային մե տաղ ներ պա րու նա կող վերջ-
նա կան ար տադ րան քի խո շո րա գույն ար տադ րողն աշ խար հում:

Այլ

Ռո ման Լու կյան չի կով
Freedom Finance Global-ի  

վեր լու ծա բան 

Չի նա կան  
գոր ծոն
Ինչ պե՞ս Չի նաս տա նը  
գլ խա վոր խա ղա ցող դար ձավ  
ՀՀՄ շու կա յում 

72% 6% 4% 7%11%

ԱՄՆ-ին ՀՀՄ մա տա կա րա րող ե րկր նե րի մաս նա բա ժին նե րը

Աղ բյու րը՝ China International Capital Corp 

Չի նաս տան Մա լայ զի ա Ճա պո նի ա Էս տո նի ա

Վերլուծություն
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44.1%

15.7%
9.7%

14.4%

8.6%

7.5%

ՀՀՄ շու կայի նկատ մամբ Պե կի նի վե րահս կո ղու թյան վե րա բե-
րյալ մտա հո գու թյուն նե րը կր կին ի հայտ ե կան 2019-ին, Մի ա ցյալ 
Նա հանգ նե րի հետ ա ռևտ րային պա տե րազ մի բռն կու մից հե տո: 
Բայց եր կու ե րկր ներն էլ այդ ժա մա նակ չանդ րա դար ձան խնդ-
րին: Այ նո ւա մե նայ նիվ, 2023-ի օ գոս տո սին ՉԺՀ-ն լի ցեն զի ա ներ 
ներ կա յաց րեց գա լի ու մի և գեր մա նի ու մի ար տա հան ման հա մար՝ 
փաս տա ցի դա դա րեց նե լով դրանց ա ռա քումն ար տեր կիր ա վե լի 
քան մեկ ամ սով, ի սկ դեկ տեմ բե րին ը նդ լայ նեց իր ար գելք նե րը 
հազ վա գյուտ հո ղային մե տաղ նե րի մշակ ման և դրան ցից ար-
տադ րու թյան տեխ նո լո գի ա նե րի ար տա հան ման վրա։ Դրանց 
մեծ մա սը մշ տա կան   մագ նիս ներ են, ո րոնք ակ տի վո րեն օգ տա-
գործ վում են ա րագ զար գա ցող է լեկտ րա կան մե քե նա նե րի ար-
դյու նա բե րու թյան մեջ:

Տո տալ գե րիշ խա նու թյուն
ԱՄՆ Ե րկ րա բա նա կան ծա ռա յու թյան տվյալ նե րի հա մա ձայն՝ 
2023-ի դրու թյամբ Պե կինն ու ներ հազ վա գյուտ մե տաղ նե րի աշ-
խար հի ա պա ցուց ված պա շար նե րի 40 տո կո սը, մինչ դեռ հա մաշ-
խար հային ար դյու նա հան ման մեջ նրա մաս նա բա ժի նը հաս նում 
է 70 տո կո սի։
ՀՀՄ հարս տաց ման շու կա յում թվերն ա վե լի տպա վո րիչ ե ն։ Չի-
նաս տա նում մշակ վում է թեթև ՀՀՄ-նե րի 85 տո կո սը, ո րից հենց 
Չի նաս տա նում էլ պատ րաստ վում է կա նաչ է ներ գի այի զար գաց-
ման հա մար ան հրա ժեշտ մշ տա կան   մագ նիս նե րի մեծ մա սը։ 
ՉԺՀ-ն ամ բող ջու թյամբ վե րահս կում է բարձր տեխ նո լո գի ա կան 
բարդ սար քե րում (լա զեր ներ, մի ջու կային ռե ակ տոր ներ, բժշ կա-
կան սար քա վո րում ներ) օգ տա գործ վող ծանր տար րե րի շու կան:
Հա մաշ խար հային շու կա յում Չի նաս տա նը գե րա կա յու թյուն է 
ձեռք բե րել այլ ե րկր նե րում հան քա վայ րե րի ցածր ե կամ տա բե-
րու թյան, տաս նա մյակ ներ շա րու նակ պե տա կան   ներդ րում նե րի, 
ար տա հան ման վե րահս կո ղու թյան, ար տա քին ռե սուրս նե րից 
կախ վա ծու թյան նվա զեց ման, է ժան աշ խա տու ժի, բնա պահ-
պա նա կան ցածր չա փա նիշ նե րի և այլ գոր ծոն նե րի շնոր հիվ: 
Այ սո ւա մե նայ նիվ, Չի նաս տա նը նույ նիսկ ա ռա ջա տա րի կար գա-

վի ճա կում ու նի նյու թե րի սուր պա կաս: Դրանց ար դյու նա հան ման 
հա մար պե տա կան   տա րե կան քվո տա նե րը բա վա րար չեն, ո ւս տի 
տեխ նո լո գի ա կան ար տադ րան քի տե ղա կան ար տադ րող նե րը 
ներ մու ծում են լրա ցու ցիչ ծա վալ ներ  նախ կի նում նույ նիսկ օ գտ-
վում է ին ա պօ րի նի հան քար դյու նա բե րա կան ըն կե րու թյուն նե րի 
ծա ռա յու թյուն նե րից, ո րոնց մաս նա բա ժի նը ո րոշ տա րի նե րի 
պաշ տո նա կան քվո տա նե րի կեսն է ր։ 2017-ին, ը ստ կա ռա վա րու-
թյան, ստ վե րային հան քար դյու նա բե րու թյու նը ե րկ րում ար մա-
տա խիլ ար վեց:

Մի ա սին ան հնար է, ա ռան ձին՝ նույն պես
Չի նաս տա նից Ա ՄՆ և գոր ծըն կեր ե րկր ներ հազ վա գյուտ հո ղային 
մե տաղ նե րի մա տա կա րար ման եր կա րա ժամ կետ դա դա րը կցն-
ցի այդ ե րկր նե րի տն տե սու թյուն նե րը։ Կա րո՞ղ են նրանք ի րենց 
ա պա հո վագ րել այս կախ վա ծու թյու նից կամ գո նե փոր ձել նվա-
զա գույ նի հասց նել այն։ Այո, բայց ոչ մի ան գա մից։ Նույ նիսկ ե թե 
ան հրա ժեշտ ֆի նան սա վո րումն ա րագ ձեռք բեր վի, նյու թե րի 
ար դյու նա հան ման, վե րամ շակ ման և վերջ նա կան ար տադ րան քի 
ստեղծ ման ամ բողջ շղ թայի նա խագծ ման, կա ռուց ման և փոր-
ձարկ ման հա մար տա րի ներ են պետք: Օ րի նակ՝ MP Materials-ը, 
ո րը 2017-ին, նա խորդ սե փա կա նա տի րոջ սնան կա ցու մից հե տո, 
վերսկ սեց Մի ա ցյալ Նա հանգ նե րի ՀՀՄ մի ակ հան քա վայ րում 
ար դյու նա հան ման աշ խա տանք նե րը, մի այն մագ նիս ներ ստա-
նա լու հա մար ան հրա ժեշտ նե ո դի մի և պրա զե ո դի մի ա ռա ջին 
տոն նա նե րը կա րո ղա ցավ մշա կել 2023-ի եր րորդ ե ռամ սյա կում: 
Benchmark Mineral Intelligence վեր լու ծա կան գոր ծա կա լու թյու նը 
կար ծում է, որ նե ո դի մի և պրա զե ո դի մի հարս տաց ման շու կա յում 
Չի նաս տա նի մաս նա բա ժինն ան խու սա փե լի ո րեն կն վա զի, սա-
կայն ոչ շատ  ը ստ կան խա տես ման՝ այժ մյան 89 տո կո սը մինչև 
2028-ը կհաս նի 75 տո կո սի։ Չի նաս տա նում ո լոր տը կար գա վոր-
վում է քա ղա քա կան ո րո շում նե րով, ո ւս տի ա րևմ տյան ե րկր նե րի 
հա մար այս ար ժե քա վոր ռե սուրս նե րի հա սա նե լի ու թյու նը կախ-
ված է Չի նաս տա նի հետ ա ռևտ րային հա րա բե րու թյուն նե րից: 
Վատ խա ղա ղու թյու նը նա խընտ րե լի է լավ հա կա մար տու թյու նից:

ՀՀՄ օգ տա գոր ծու մը Չի նաս տա նում՝ ը ստ ո լորտ նե րի

Մագ նիս ներ
Մե տա լուր գի ա, 

մե քե նա շի նու թյուն

Կա տա լի զա տոր ներ, 

լու սա վո րու թյուն 

Փայ լեց նող 

փո շի ներ 

Նավ թա քի մի ա կան  
ար դյու նա բե րու թյուն 

Ա պա կի, 

կե րա մի կա

Աղ բյու րը՝ SMM Information & Technology Co 

Վերլուծություն
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Լի թի ու մը հազ վա գյուտ հո ղային տարր չէ, սա կայն մեծ դեր  
ու նի ավ տոար դյու նա բե րու թյան եր կա րա ժամ կետ զար գաց-
ման մեջ: Կա նաչ տն տե սու թյանն ան ցնե լու գլո բալ հա մա տեքս-
տում ըն կե րու թյուն նե րը լր ջո րեն մտա հոգ վում են է լեկտ րա մե-
քե նայի (Electronic Vehicles, EV) հիմ նա կան մա սի՝ մարտ կո ցի 
հա մար ան հրա ժեշտ կար ևո րա գույն նյու թե րի մա տա կա րար-
ման հու սա լի շղ թայի ձևա վոր մամբ: Մարտ կո ցի հիմ նա կան 
բա ղադ րի չը լի թի ումն է ։

Ի՞նչ կա կա պո տի տակ
Ան ցած տաս նա մյա կի սկզ բին մե տաղն ա ռա վել հա ճախ օգ-
տա գործ վում էր ա պա կու և կե րա մի կայի ար տադ րու թյան մեջ՝ 
ար տադ րան քի թա փան ցի կու թյունն ու ամ րու թյու նը բարձ րաց-
նե լու հա մար։ Այդ ժա մա նա կից հան քա նյու թը թան կա ցել է 10 
ան գամ, և դրա պա հան ջար կի ա վե լի քան 70 տո կո սը ձևա վո-
րում են մարտ կոց ար տադ րող նե րը։ Ա վե լին, մե քե նայի հա մար 
այս բա ղադ րիչն է ա մե նա կար ևորն ու թան կը  մարտ կո ցը (հիմ-
նա կա նում լի թի ում-ի ո նային) է լեկտ րա կան մե քե նայի ար ժե քի 
40 տո կոսն է։ Tesla Model Y-ո ւմ կամ Model 3-ո ւմ տե ղադր ված 
մեկ մարտ կո ցի հա մար պետք է 7-10 կգ մե տաղ  2023-ին ըն կե-
րու թյու նը հա վա քել է 476,777 նման մե քե նա։ Եվ սա մի այն մեկ 
ըն կե րու թյան մա սին է: 
Փոր ձա գետ նե րը զգու շաց նում են, որ պա հան ջարկն ա ճում է 
ա վե լի ա րագ, քան ար տադ րու թյան ծա վա լը։ Visual Capitalist 
պոր տա լի կան խա տես մամբ՝ լի թի ու մի սպառ ման տա րե կան 
20 տո կոս ա ճի դեպ քում մինչև 2030-ն աշ խար հում լի թի ու մի 
կար բո նա տի (LCE) պա հան ջար կը կհաս նի 3 06 մի լի ոն տոն-
նայի, մինչ դեռ մա տա կա րա րու մը կկազ մի դրա գրե թե կե սը 
(1 64 մլն տոն նա LCE): Հա մաշ խար հային մա տա կա րա րում նե-
րը 2022-ին պա հան ջար կը գե րա զան ցե ցին ըն դա մե նը 30 հա-
զար տոն նայով, սա կայն տաս նա մյա կի վեր ջին մի ջազ գային 
տն տե սու թյու նը կա րող է հայտն վել լուրջ դե ֆի ցի տի ա ռաջ։
Խն դի րը, ո րի լու ծու մը հիմ նա կա նում հան քար դյու նա բե րող-
նե րի ձեռ քին է, կոր պո րա ցի ա նե րին ստի պում է ար դեն այ սօր 
ակ տիվ աշ խա տել սահ մա նա փակ ռե սուրս նե րի այս մր ցա վազ-
քում մյուս նե րից ա ռաջ ան ցնե լու հա մար: 

Հս կո ղու թյան տակ
Ան ցած տա րե վեր ջին Տրանս պոր տի և շր ջա կա մի ջա վայ րի 
եվ րո պա կան ֆե դե րա ցի ան (T&E) հրա պա րա կեց հզո րու թյուն-
նե րը նոր տե սա կի ապ րանք նե րին հա մա պա տաս խան փո-

խա կեր պե լու ո լոր տում ավ տոար տադ րող նե րի կա րո ղու թյան 
վար կա նի շը: 
Ընդ հա նուր վերջ նա կան ա ռա վե լա գույն մի ա վո րը գո յա նում էր 
ե րեք հիմ նա կան չա փա նիշ նե րով 

 ան վտան գու թյուն և ամ բող ջա կան տեխ նո լո գի ա կան ցիկլ՝ 
մարտ կոց նե րի բջիջ նե րի ար տադ րու թյու նից մինչև դրանց 
վե րամ շա կում (25 մի ա վոր)

 հիմ նա կան հում քի (լի թի ում, նի կել, կո բալտ) ա պա հո վում՝ 
հաշ վի առ նե լով հում քի վե րամ շակ ման մեջ ըն կե րու թյան ո ւղ-
ղա հա յաց ին տեգր ման մա կար դա կը (60 մի ա վոր)

 հար գանք մար դու ի րա վունք նե րի և շր ջա կա մի ջա վայ րի 
պաշտ պա նու թյան հան դեպ (15 մի ա վոր)։

Ա ռա վե լա գույ նը 100 մի ա վորն էր: Ա ռա ջա տա րը Tesla-ն (TSLA) 
է ր՝ հա վա քե լով 80 մի ա վոր: Միև նույն ժա մա նակ, ըն կե րու թյու-
նը նշում է, որ իր գոր ծըն կեր նե րին մշ տա պես ստու գում է ար-
տա քին աու դի տոր նե րով, որ պես զի հետ ևի ըն կե րու թյան է թի-
կա կան նոր մե րի պահ պան մա նը: Գեր մա նա կան Volkswagen 
AG (FWB*:VOW, VOW3) և չի նա կան BYD Co  (SEHK**:1211) ըն-
կե րու թյուն նե րը ե րկ րորդ և եր րորդ տե ղում է ին։
Tesla-ն ու նի է լեկտ րա մե քե նա նե րի մարտ կոց նե րի հա մար 
բջիջ ներ ար տադ րե լու սե փա կան տեխ նո լո գի ան և ակ տի վո-
րեն գոր ծակ ցում է հան քար դյու նա բե րա կան ըն կե րու թյուն նե-
րի հետ՝ պլա նա վո րե լով զբաղ վել լի թի ու մի վե րամ շակ մամբ: 
Չի նա կան BYD-ն ու նի ո ւղ ղա հա յաց ին տեգր ման ա վե լի բարձր 
մա կար դակ: Ըն կե րու թյու նը ներդ րում ներ է կա տա րում հան-
քար դյու նա բե րու թյան մեջ, սա կայն, ը ստ T&E-ի, հետ է մնում 
մա տա կա րար ման պա տաս խա նա տու շղ թայի գոր ծարկ ման 
մեջ, ին չը բա ցա սա բար է ան դրա դառ նում նրա ը նդ հա նուր 
ESG վար կա նի շի վրա (մի մի ա վոր, ո րը չա փում է նրա բնա-
պահ պա նա կան և սո ցի ա լա կան կա ռա վար ման ո րա կը): Գեր-
մա նա կան Volkswagen-ը բարձր մա կար դա կի վրա է, սա կայն 
ցածր է մարտ կոց ներ ար տադ րե լու հա մար ան հրա ժեշտ հում-
քով ա պա հով ված լի նե լու ցու ցա նի շը: 
Աշ խար հի խո շո րա գույն լի թի ում ար տադ րող ներն են Albemarle 
(ALB), SQM (SQM), Tianqi Lithium (SEHK: 9696) և Ganfeng 
Lithium (SEHK: 1772) ըն կե րու թյուն նե րը: Հայտ նի է, որ ա ռա ջի-
նը մե տաղ է վա ճա ռում Ford-ին և Tesla-ին, վեր ջի նը պայ մա-
նագ րեր ու նի Tesla-ի, BMW-ի, Volkswagen-ի և Hyundai-ի հետ։ 
Մաս կի ըն կե րու թյունն աշ խա տում է նաև Panasonic-ի և LG 
Energy Solution-ի հետ, ո րոնք մա տա կա րա րում են նի կել և կո-
բալտ պա րու նա կող տար րեր:

Դ միտ րի Պոզդ նյա կով
Freedom Finance Global-ի  

վեր լու ծա բան

Լից քա վո րում
Ժա մա նա կա կից  
ավ տոար դյու նա բե րու թյունն  
ին չո՞ւ է կախ ված մեկ մե տա ղից

*  FWB - Ֆրանկֆուրտի ֆոնդային բորսա
**  SEHK - Հոնկոնգի ֆոնդային բորսա

Մանրամասն
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Շու կա՝ ա ռաջ
2022-ին աշ խար հում վա ճառ վել է 10 5 մի լի ո նից ա վե լի նոր 
է լեկտ րա մե քե նա՝ նե րա ռյալ հիբ րի դային մո դել նե րը, ին չը 50 
տո կո սով ա վե լի է նա խորդ տար վա հա մե մատ։ Նախ նա կան 
գնա հա տա կան  2023-ին այդ ցու ցա նիշն ա ճել է մինչև 14 մի լի ոն  
մի ա վոր (նոր մե քե նա նե րի ը նդ հա նուր թվի մոտ 16 տո կո սը)։
Է ներ գե տի կայի մի ջազ գային գոր ծա կա լու թյու նը (IEA) կան-
խա տե սում է, որ ե թե ե րկր նե րը շա րու նա կեն ի րա կա նաց նել 
կլի մայի փո փո խու թյան դեմ պայ քա րի ի րենց հայ տա րա րած 
մի ջո ցա ռում նե րը, ա պա մինչև 2030-ը է լեկտ րա մե քե նա նե րի 
մաս նա բա ժի նը կա րող է գե րա զան ցել 30 տո կո սը (հա մար ժեք 
է 37 մի լի ոն նոր մե քե նայի): Շու կայի ա ճը մե ծա պես կխ թան վի 
դրանց ար ժե քի նվազ մամբ: Ա ՄՆ-ո ւմ հա վաք ման գծից դուրս 
ե կած ո ւղ ևո րա տար EV-ի մի ջին գի նը ներ քին այր ման շար ժի-
չով մե քե նայի մի ջին գնից թանկ է ըն դա մե նը մի քա նի հա զար 
դո լա րով, թեև չորս տա րի ա ռաջ է լեկտ րա մե քե նան ներ քին 
այր ման շար ժի չով մե քե նայից թանկ էր 15 000 դո լա րով։
Ն ման դի նա մի կա է նկատ վում ավ տո մո բի լային խո շո րա գույն 
շու կա նե րից ևս մե կում՝ չի նա կա նում։ Այս տեղ ան ցած տա րի 
ար տադ րող նե րը զգա լի նվա զեց նում է ին ի րենց մե քե նա նե րի 
ար ժե քը՝ ար ձա գան քե լով Tesla-ի սկ սած գնային պա տե րազ-
մին, փոր ձե լով խթա նել պա հան ջար կը և պաշտ պա նել սե փա-
կան մաս նա բա ժի նը:

Վա ճառ քի ա րագ ա ճին նպաս տում է նաև ա ռա ջի կա տա րի նե-
րին ա կն կալ վող նոր մո դել նե րի զանգ վա ծային թո ղար կու մը: 
Խո շո րա գույն կոն ցեռն նե րի պլան նե րի հա մա ձայն՝ մի այն այս 
տա րի է լեկտ րա մե քե նա նե րի հա մաշ խար հային ար տադ րու-
թյու նը կհա մալր վի հա րյուր նմու շով։ 

Ու ժեղ ռազ մա վա րու թյու նը՝ գո յատև ման բա նա լի
Ակն հայտ է, որ լի թի ում-ի ո նային մարտ կոցն ա ռա ջի կա տա-
րի նե րին կմ նա է լեկտ րա մո բիլ նե րի լից քա վոր ման հիմ նա կան 
սար քը, ո ւս տի մե տա ղի ար տադ րու թյան սահ մա նա փակ ա ճի 
տեմպն ավ տոար տադ րող նե րին ստի պում է փո խել ի րենց եր-
կա րա ժամ կետ զար գաց ման ռազ մա վա րու թյու նը: Խոս քը ոչ մի-
այն հում քի մա տա կա րար ման մա կար դա կի բա րե լավ ման, այլև 
ար տադ րու թյան ո ւղ ղա հա յաց ին տեգր ման, մարտ կոց նե րի նոր 
կոնստ րուկ ցի ա նե րի մշակ ման մեջ ներդ րում նե րի մա սին է։
Թերևս հի մա նման փո փո խու թյուն նե րի օպ տի մալ պահն է։ 
Մեկ տոն նա լի թի ու մի հիդ րօք սի դի գի նը 2021-2022 թթ  7000 
դո լա րից հա սել էր 67 հա զա րի, ի սկ 2023-ի վեր ջին՝ 13 6 հա-
զա րի։ Սպե կու լ յա տիվ շտա պո ղա կա նու թյու նը մա րել է, ի նչն 
ավ տոար տադ րող նե րի հա մար ստեղ ծում է հում քի մա տա կա-
րար ներ փնտ րե լու բա րեն պաստ պայ ման ներ՝ ար տադ րա կան 
սպաս վող ա ճի նա խա շե մին։

Աղ բյու րը՝  
SNE Research,  

visualcapitalist.com

Է լեկտ րա մո բիլ նե րի մարտ կոց նե րի թոփ 
10 ար տադ րող նե րը

Չի նաս տան
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Չի նաս տան Չի նաս տան
Չի նաս տան

Չի նաս տան
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Կո րե ա

Հա րա վային  
Կո րե ա Հա րա վային  

Կո րե ա

Ճա պո նի ա

Ա
յլ 

ըն
 կ

ե
 ր

ո
ւ թ

յո
ւն

 ն
ե

ր

Մանրամասն



14 Ֆ Ի Ն Ա Ն Ս Ի Ս Տ  -  1  ( 3 3 )  2 0 2 4

Սար քա վո րում նե րի միկ րո չի պե րը, սկ սած լվաց քի մե քե նա նե-
րից մինչև ար բա նյա կային կա ռա վար ման հա մա կար գեր, գոր-
ծում են որ պես ու ղե ղի կենտ րոն: Այս հոդ վա ծում կպատ մենք, 
թե ի նչ նյու թե րից է պատ րաստ ված է լեկտ րո նային լցո նը, և 
կի սա հա ղորդ չային ար դյու նա բե րու թյունն ի նչ պես է օգ տա-
գոր ծում հազ վա գյուտ տար րե րը:

Ոչ մի այն սի լի ցի ում
Կա նա դայի Բնա կան պա շար նե րի նա խա րա րու թյան տվյա լով՝ 
2021-ին ար դյու նա հան ված հազ վա գյուտ հո ղային տար րե րի 
մեծ մասն օգ տա գործ վել է մագ նիս նե րի ար տադ րու թյան մեջ: 
Նույն ժա մա նա կա հատ վա ծում կի սա հա ղորդ չային ար դյու նա-
բե րու թյա նը բա ժին է ըն կել հա մաշ խար հային պա հան ջար կի 
մի այն 7 6 տո կո սը։ Մագ նիս ներն օգ տա գործ վում են է լեկտ-
րո նի կայի գրե թե բո լոր տե սակ նե րում՝ և՛ որ պես ան կախ բա-
ղադ րիչ ներ, և՛ որ պես է լեկտ րա կան շար ժիչ նե րի, բարձ րա խոս-
նե րի, խո սա փո ղե րի և այլ սար քե րի մաս: Փաս տո րեն, հազ-
վա գյուտ հո ղային տար րերն ո ւղ ղա կի ո րեն կամ ա նուղ ղա կի 
կի րառ վում են բո լոր սար քա վո րում նե րի ար տադ րու թյան մեջ:
Դ րան ցից ստեղծ ված չի պե րի և միկ րոս խե մա նե րի դեպ քում 
ի րա վի ճա կը մի փոքր այլ է։ Փաստն այն է, որ միկ րոս խե մա նե-
րի ար տադ րու թյան հիմ նա կան նյու թը սի լի ցի ումն է՝ ե րկ րա-
կեղ ևի ե րկ րորդ ա մե նաա ռատ տար րը թթ ված նից հե տո: Այն 
ու նի կի սա հա ղորդ չային հատ կու թյուն ներ, ո րոնք թույլ են տա-
լիս վե րահս կել և ո ւղ ղոր դել է լեկտ րոն նե րի հոս քը:
Ժա մա նա կա կից պրո ցե սոր նե րը և հի շո ղու թյան չի պե րը պատ-
րաստ ված են կի սա հա ղոր դիչ նե րից, սա կայն այդ բա ղադ րիչ-
նե րի ար տադ րու թյան մեջ հազ վա գյուտ հո ղային մե տաղ ներ 
ո ւղ ղա կի ո րեն չեն օգ տա գործ վում: Բայց մոտ ա պա գա յում 
ի րա վի ճա կը կա րող է փոխ վել, այս պես կոչ ված, քվան տային 
հա մա կար գիչ նե րի տա րած ման պատ ճա ռով, ո րոնք բո վան-
դա կու թյամբ և ֆունկ ցի ո նա լու թյամբ ար մա տա պես տար բեր-
վում են դա սա կան նե րից։
Բո լոր ստան դարտ չի պե րի հիմ քում տրան զիս տոր ներն են, 
ո րոնք ու նեն (1) կամ չու նեն (0) լիցք: Ժա մա նա կա կից սար քե-
րում հս կա յա կան քա նա կով տրան զիս տոր ներ կան: Այս հաշ-
վարկ ման եր կո ւա կան (բի նար) հա մա կար գը հա մա կարգ չի 
լե զուն է, ո րն օգ տա գործ վում է տե ղե կու թյան մուտ քագր ման/
ել քագր ման և հաշ վարկ ման հա մար:
Քու բիթ նե րը քվան տային տրան զիս տոր ներ են: Քու բի թը կա-
րող է լի նել լից քա վոր ված ու չլից քա վոր ված, և՛ հա ջոր դա բար, և՛ 

մի ա ժա մա նակ: Այս ու նա կու թյու նը զգա լի մե ծաց նում է նրանց 
հաշ վո ղա կան հզո րու թյու նը դա սա կան տրան զիս տոր նե րի 
հա մե մատ: Գիտ նա կան նե րը փոր ձար կում են ար դյու նա վետ և 
կա յուն քու բիթ ներ ստեղ ծե լու տեխ նո լո գի ա ներ՝ նաև օգ տա գոր-
ծե լով հազ վա գյուտ մե տաղ ներ: Ա հա մի քա նի ո ւղ ղու թյուն ներ 

 Ցածր ջեր մաս տի ճան նե րում ա լյու մի նի և նի ո բի ու մի գեր հա-
ղոր դա կա նու թյան հի ման վրա նա խագծ ված կոն դեն սա տոր-
ներ կա րե լի է գտ նել աշ խար հի ա ռա ջին ա ռևտ րային քվան-
տային հա մա կարգ չում՝ IBM Quantum System One-ո ւմ:

 Հազ վա գյուտ հո ղային մե տաղ ի տեր բի ու մի ի ոն նե րի ո րս ման 
տեխ նո լո գի ա, ո րը ներդ նում են Quantinuum, ionQ (IONQ), 
Alpine Quantum Technologies, eleQtron և այլ նա խագ ծեր։

 Եվ րո պի ու մի կի րա ռու մը ֆո տո նիկ քվան տային հա մա-
կար գիչ նե րի ստեղծ ման մեջ: Դրանց վրա աշ խա տում են 
PsiQuantum-ը, Xanadu-ն և ORCA Computing-ը:

 Ռու բի դի ու մի օգ տա գոր ծու մը, այս պես կոչ ված, ռիդ բեր գյան 
ա տոմ նե րի հի ման վրա հաշ վիչ հա մա կար գեր նա խագ ծե լու 
մեջ։ Մշա կում են ColdQuanta, QuEra և Pasqal ըն կե րու թյուն-
նե րը։

Երկ րորդ պլա նում
Հազ վա գյուտ հո ղային տար րե րը, որ պես սար քա վո րում նե րի 
բա ղադ րիչ ներ, կար ևո րա գույն նշա նա կու թյուն ու նեն կի սա-
հա ղորդ չային ար դյու նա բե րու թյան մեջ, օ րի նակ՝ նի դեռ լան-
դա կան ASML (ASML) ըն կե րու թյան վի մագր ման մե քե նա նե րի 
հա մար: Ըն կե րու թյան բաժ նե տոմ սե րը կա րե լի է ձեռք բե րել 
ա մե րի կյան NASDAQ ֆոն դային բոր սա յում և եվ րո պա կան 
Euronext Amsterdam-ո ւմ: Այդ մե քե նա նե րի մի ջո ցով կի սա հա-
ղորդ չային թի թեղ նե րի վրա դրոշմ վում է 3D պատ կեր՝ միկ րո- 
ս խե մայի է լեկտ րո նային կա ռուց ված քը ձևա վո րե լու հա մար: 
Սա չի պե րի ար տադ րու թյան ամ բողջ շղ թայի ա մե նադժ վար 
փու լե րից մեկն է, քա նի որ գոր ծըն թա ցը պա հան ջում է ա ռա վե-
լա գույն ճշգ րիտ լա զե րային փո րագ րու թյուն:
Հազ վա գյուտ տար րեր կա րե լի է գտ նել օ դա տի ե զե րա կան, 
մի ջու կային է ներ գի այի և ռազ մա կան ար դյու նա բե րու թյան 
միկ րոս խե մա նե րում, որ տեղ այդ մե տաղ նե րը բարձր են գնա-
հատ վում ի րենց բարձր է լեկտ րա կան հա ղոր դու նա կու թյան և 
ճա ռա գայթ ման նկատ մամբ դի մադ րո ղու նա կու թյան հա մար: 
Այս ճյու ղե րի հե տա գա զար գա ցու մը կն պաս տի հազ վա գյուտ 
հո ղային մե տաղ նե րի պա հան ջար կի ա ճին ամ բողջ աշ խար-
հում և կազ դի դրանց գնե րի վրա։

Ե գոր Տոլ մաչև
Freedom Finance Global-ի  

ա վագ վեր լու ծա բան

Ս խե ման՝  
ոտ քից գլուխ
Ժա մա նա կա կից է լեկտ րո նի կա յում 
ի ՞նչ դեր ու նեն ՀՀՄ-նե րը 

Լաբորատորիա
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ԱՄՆ նա խա գահ Դո նալդ Թրամ փը 2019-ին պատ ժա մի ջոց ներ 
սահ մա նեց չի նա կան ՏՏ ո լոր տի ա ռա ջա տար նե րից մե կի՝ Huawei 
կոր պո րա ցի այի դեմ՝ տե ղա կան շու կան չի նա ցի մր ցա կից նե րից 
պաշտ պա նե լու նպա տա կով։ Պե կի նը նմա նա տիպ սահ մա նա-
փա կում ներ սահ մա նեց ա մե րի կա ցի խա ղա ցող նե րի նկատ մամբ։
Երբ 2020-ին սկս վեց հա մա վա րա կը, լոք դաուն նե րը ծանր հար-
ված հասց րին կի սա հա ղորդ չային ար դյու նա բե րու թյա նը: Ըն-
կե րու թյուն ներն ան ցան հե ռա վար աշ խա տան քի, հետ ևա բար 
հա մա կար գիչ նե րի և սմարթ ֆոն նե րի պա հան ջար կը կտ րուկ 
ա ճեց: Դա պա հան ջեց չի պե րի ար տադ րու թյան ա վե լա ցում։ 
Սա կայն ձեռ նար կու թյուն նե րում հայ տա րար ված կա րան տի նի 
պատ ճա ռով միկ րո չի պե րի ար տադ րու թյու նը զգա լի նվա զեց։
2021-ին COVID 19-ի դեմ զանգ վա ծային պատ վաս տում նե րի 
շնոր հիվ թու լա ցավ հա մա վա րա կի ազ դե ցու թյու նը տն տե սու-
թյան վրա, սա կայն շու կան բախ վեց նոր փոր ձու թյուն նե րի՝ 
բնա կան ա ղետ ներ, ջր հե ղե ղի սպառ նա լիք Թայ վա նում, ին չը 
բա ցա սա բար ազ դեց չի պեր ար տադ րող հա մաշ խար հային 
ա ռա ջա տար նե րից մե կի՝ TSMC կոր պո րա ցի այի աշ խա տանք-
նե րի վրա: 2022-ի սկզ բին չի պե րի պա հան ջար կը տաս նյակ 
տո կոս ներ ա վե լի էր ա ռա ջար կից։

Ա ռաջ ան ցնել Չի նաս տա նից
2022-ի վեր ջին Սպի տակ տու նը միկ րոէ լեկտ րո նի կայի ա մե-
րի կյան ար տադ րող նե րին ար գե լեց ապ րանք ներ վա ճա ռել 
Չի նաս տա նին՝ ա ռանց ար տա հան ման հա տուկ լի ցեն զի այի։ 
Մի ա ցյալ Նա հանգ նե րում ըն դուն վեց նաև չի պե րի մա սին 
օ րենք (CHIPS and Science Act), ո րը դաշ նային իշ խա նու թյա-
նը թույլ է տա լիս մինչև 55 մի լի արդ դո լա րի սուբ սի դի ա ներ 
հատ կաց նել ա մե րի կյան և ար տա սահ մա նյան այն կոր պո րա-
ցի ա նե րին, ո րոնք ե րկ րում կա ռու ցում են նոր գոր ծա րան ներ: 
Չի նաս տանն էլ ար դեն 150 մլրդ դո լար է վճա րել իր ըն կե րու-
թյուն նե րին, որ պես զի կի սա հա ղոր դիչ նե րի հա մաշ խար հային 
շու կա յում ե րկ րի 15 տո կոս մաս նա բա ժի նը 10 տա րում հասց-
նի 25 տո կո սի։ Հա րա վային Կո րե ան ա վե լաց րել է Samsung 
Electronics-ի և տե ղա կան այլ խա ղա ցող նե րի սուբ սի դի ա նե րի 
չա փը՝ հասց նե լով 450 մի լի արդ դո լա րի, որ պես զի պահ պա նի 
հա մաշ խար հային ա ռա ջա տա րի կար գա վի ճա կը: Հա մաշ խար-
հային գե րիշ խա նու թյան հա մար պայ քա րը շա րու նակ վում է  
ո ՞վ կհաղ թի՝ դեռ պարզ չէ։ Այ նո ւա մե նայ նիվ, կան բազ մա թիվ 
գոր ծոն ներ, ո րոնք ցույց են տա լիս, որ այս մր ցա վազ քում կա-
րող է հաղ թել Չի նաս տա նը:

Խն դի րը մե տաղն է
ՉԺՀ հիմ նա կան ա ռա վե լու թյու նը միկ րոէ լեկտ րո նի կայի ար տադ-
րու թյան հա մար ան հրա ժեշտ հազ վա գյուտ հո ղային մե տաղ նե րի 
ար դյու նա հան ման, մշակ ման և սպառ ման հա մաշ խար հային 
կենտ րոն լի նելն է: Օ րի նակ՝ Չի նաս տա նին բա ժին է ը նկ նում 
եր կա րա ժամ կետ հի շո ղու թյան հա մա կարգ չային չի պե րի պատ-
րաստ ման հա տուկ հա մա ձուլ ված քի հա մար ան հրա ժեշտ նե ո դի-
մի հա մաշ խար հային ար դյու նա հան ման մինչև 50 տո կո սը: Բա ցի 
այդ, Չի նաս տա նը վե րահս կում է դիսպ րո զի ու մի շու կայի 70 տո-
կո սը, ո րն օգ տա գործ վում է ռա դի ոէ լեկտ րո նի կայի, է լեկտ րա կան 
մե քե նա նե րի և գրա ֆի կա կան պրո ցե սոր նե րի մեջ:
Չի նաս տա նում հա մա ճա րա կը և լոք դաուն նե րը, Ա ՄՆ-ո ւմ չի-
նա կան չի պեր ար տադ րող նե րի դեմ կի րառ ված սահ մա նա փա-
կում նե րը պա կա սեց րել են հազ վա գյուտ հո ղային մե տաղ նե րի 
ար տադ րու թյունն ու մա տա կա րա րու մը, ին չը հան գեց րել է այդ 
նյու թե րի գնե րի կտ րուկ ա ճի և կի սա հա ղոր դիչ նե րի վա ճառ քի 
ան կման։ Այ նո ւա մե նայ նիվ, դրանց ար տադ րու թյան կր ճա տու-
մը շու կան աս տի ճա նա բար վե րա դարձ րեց հա վա սա րակշ ռու-
թյան վի ճա կի, քա նի որ ՀՀՄ-նե րի չա փա զանց բարձր գներն 
ի ջեց րին կտ րուկ բարձ րա ցած պա հան ջար կը և մա սամբ կար-
գա վո րե ցին ա ռա ջար կի շուրջ ստեղծ ված ի րա վի ճա կը:

Ար դյու նա հա նիր և տի րիր
Deloitte խորհր դատ վա կան ըն կե րու թյու նը կան խա տե սում է, 
որ չի պե րի ար դյու նա բե րու թյու նը 2024-ին կա ճի 10-11 տո կոս՝ 
հաս նե լով գրե թե 588 մի լի արդ դո լա րի, ին չը զգա լի կգե րա զան-
ցի վեր ջին հինգ տար վա մի ջին տա րե կան ցու ցա նի շը։ Մի ա- 
 ժա մա նակ, ճգ նա ժա մի կրկ նու թյան ռիս կե րը պահ պան վում 
ե ն։ Որ պես զի դա տե ղի չու նե նա, ե րկր նե րը պետք է ստեղ ծեն 
ամ բող ջա կան ցիկ լային շղ թա՝ հազ վա գյուտ հո ղային մե տաղ-
նե րի ար դյու նա հա նու մից և բա ղադ րիչ նե րի ար տադ րու թյու-
նից մինչև պատ րաս տի ար տադ րան քի հա վա քում: Հի մա դա 
կա րող է ա նել մի այն Չի նաս տա նը, բայց ա պա գա յում նման 
հե ռան կար ներ կբաց վեն Ա ՄՆ-ի և Ա վստ րա լի այի հա մար։
Մյուս կար ևոր գոր ծոնն աշ խար հա քա ղա քա կա նու թյունն 
է, հատ կա պես չի պե րի ար տադ րու թյան հա մաշ խար հային 
կենտ րոն Թայ վա նի կար գա վի ճա կի շուրջ ճգ նա ժա մը։ Ա ՄՆ-
ՉԺՀ ա ճող առ ճա կա տու մը կա րող է խզել մե տաղ նե րի և բա-
ղադ րիչ նե րի մա տա կա րար ման շղ թա նե րը, ո րոնք հա զիվ են 
վե րա կանգն վել կո րո նա վի րու սից հե տո: Սա ևս մեկ ան գամ 
կա րող է հան գեց նել տն տե սա կան ան հա վա սա րակշ ռու թյան:

Այ դար Ժան ժի գա տով
Freedom Broker-ի ան հա տա կան  

ա վագ մե նե ջեր

Փնտ րե լով  
չի պը 
Ին չո՞ւ է աշ խար հը բախ վել  
միկ րոս խե մա նե րի գլո բալ  
պա կա սի

Քեյս
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Հազ վա գյուտ հո ղային մե տաղ նե րը կար ևոր դեր ու նեն ար-
դյու նա բե րա կան բազ մա թիվ ո լորտ նե րում ա ռա ջա դեմ լու-
ծում նե րի ի հայտ գա լու գոր ծում՝ կեն ցա ղային տեխ նի կայից 
մինչև է ներ գի այի վե րա կանգն վող աղ բյուր ներ: Ռե սուրս նե րի 
հա մաշ խար հային պա հան ջար կի ա ճը խթա նում է այն ստար-
տափ նե րի ա ռա ջա ցու մը, ո րոնք ցան կա նում են կա պի տա լաց-
նել դրանք: Այս նյու թում ներ կա յաց ված են ա մե նա հե ռան կա-
րային նա խագ ծե րը։

Գան ձե րի փնտր տուք
Հան քա վայ րի շա հա գործ ման ա ռա ջին փու լում կա տար վում են 
ե րկ րա բա նա կան հե տա խու զա կան հա մա լիր աշ խա տանք ներ, 
և ո րոշ վում է ռե սուր սային նե րու ժը։ Այս ո լոր տում ստար տափ-
նե րը ստեղ ծել են նո րա րա րա կան տեխ նո լո գի ա ներ, ո րոնք 
բա րե լա վում են ըն դեր քի գնա հատ ման ար դյու նա վե տու թյունն 
ու ճշգր տու թյու նը: Այս նա խագ ծե րից մե կը՝ Earth AI-ն, ար հես-
տա կան   բա նա կա նու թյան և մե քե նա յա կան ու սուց ման հի ման 
վրա ստեղ ծել է տե ղե կատ վա կան և վեր լու ծա կան հար թակ, 
ո րը 25 ան գամ ա վե լաց րել է չա փում նե րի ճշգր տու թյու նը։ Մո-
դե լը մշա կել է ա վե լի քան 400 մի լի ոն սցե նար և սո վո րել գտ նել 
պղն ձի, լի թի ու մի, նի կե լի, կո բալ տի և հազ վա գյուտ հո ղային 
մե տաղ նե րի հան քա վայ րեր: Վեն չու րային կա պի տա լի ներդր-
ման վեր ջին փու լը տե ղի ու նե ցավ 2022-ի դեկ տեմ բե րին և ըն-
կե րու թյա նը բե րեց 4 մի լի ոն դո լար։
Ն մա նա տիպ մեկ այլ ստար տափ՝ Stratolloon-ը, իր ծա ռա յու-
թյուն նե րում ա ռա ջար կում է ամ պային լու ծում ներ և վեր լու-
ծում ար բա նյա կային պատ կեր նե րը։ Դրա շնոր հիվ հան քար-
դյու նա բե րա կան ձեռ նար կու թյուն նե րը կա րո ղա ցել են օպ-
տի մալ բաշ խել ռե սուրս նե րը և ը նտ րել զար գաց ման հա մար 
ա ռա վել հե ռան կա րային ո լորտ ներ։ Հան րային դաշ տում այս 
նա խագ ծի մա սին նո րու թյուն ներ գրե թե չկան: Դրա պաշ տո-
նա կան կայ քի ո րոշ է ջեր դեռ մշակ ման փու լում են: Հայտ նի 
է, որ Stratolloon-ի գրա սե նյակն Իս պա նի այի Վա լեն սի ա քա-
ղա քում է, և որ ըն կե րու թյա նը ֆի նան սա վո րել է Եվ րո պա կան 
Մի ու թյու նը՝ գի տա կան հե տա զո տու թյուն նե րի և տեխ նո լո - 

գի ա նե րի զար գաց մանն ո ւղղ ված 7 տար վա ռազ մա վա րա-
կան ծրագ րով: 2014-2020 թթ  այդ նպա տա կի հա մար հատ-
կաց վել է 80 մլրդ եվ րո։

Ա պա գայի մարտ կոց նե րը
Է ներ գե տիկ գլո բալ վե րա փո խումն ա րա գա նում է՝ խթա նե լով 
ար դյու նա վետ և կա յուն մարտ կո ցային տեխ նո լո գի ա նե րի 
պա հան ջար կը: Ստար տափ նե րը ձգ տում են ստեղ ծել լու ծում-
ներ, ո րոնք կփո խեն շու կա յում խա ղի կա նոն նե րը: 
Օ րի նակ՝ Northvolt-ը դար ձել է ավ տո մո բի լային ար դյու նա-
բե րու թյան հա մար է կո լո գի ա պես մա քուր լի թի ում-ի ո նային 
մարտ կոց նե րի ար տադ րու թյան ա ռա ջա մար տիկ: 2015-ին, 
հիմ նադր վե լուց հե տո, այն վեն չու րային ներդ րող նե րից, նաև 
Goldman Sachs-ից (GS), BMW (XETR*:BMW), Volkswagen-ից 
(FWB**:VOW, VOW3) և մյուս նե րից ներգ րա վել է ա վե լի քան 1 
մի լի արդ դո լար:
QuantumScape-ը նա խա տե սում է նաև հե ղա փո խել է ներ-
գի այի պահ պան ման ար դյու նա բե րու թյու նը՝ մշա կե լով 
ա պա գայի մարտ կոց ներ: Ա վան դա կան հե ղուկ է լեկտ րո-
լիտ նե րը, փո խա րի նե լով պինդ վի ճա կի այ լընտ րանք նե րով, 
QuantumScape մարտ կոց նե րը խոս տա նում են ա պա հո վել 

է ներ գի այի բարձր խտու թյուն, պա կա սեց նել լից քա վոր ման 
ժա մա նա կը և բա րե լա վել ան վտան գու թյու նը:
2022-ի հու նի սին ըն կե րու թյու նը հայ տա րա րել է, որ սկ սել է 
մարտ կոց նե րի ար տադ րու թյուն։ Դրանք լից քա վոր վում են 15 
րո պե ում: Սա թույլ է տա լիս մե քե նան մեկ լից քա վոր մամբ վա-
րել 650 կմ: Մե կու կես տա րի ան ց Volkswagen-ի հետ գոր ծակ-
ցու թյամբ ներ կա յաց վեց լից քա վոր ման 1000 ցիկ լով և է ներ-
գի այի 5 տո կոս կորս տով մարտ կոց։ Microsoft-ի հիմ նա դիր 
Բիլ Գեյթ սը և գեր մա նա կան ավ տոար տադ րո ղը ներդ րում ներ 
կա տա րե ցին QuantumScape-ո ւմ: 2020-ին ներդ րում նե րը 
ստար տա փում հա սա նե լի դար ձան բո լո րին  նրա բաժ նե-
տոմ սե րը (QS) ցու ցակ վե ցին Նյու Յոր քի ֆոն դային բոր սա-

Տա մեր լան Աբ սա լյա մով
Freedom Broker-ի ֆի նան սա կան  

վեր լու ծու թյան բաժ նի վեր լու ծա բան

Հազ վա գյուտ  
հո ղային Մեծ  
հե ղա փո խու թյուն
Ո ՞ր նա խագ ծերն են նոր  
տեխ նո լո գի ա նե րի ա ռաջ նագ ծում

4108 նա խագ ծեր ֆի նան սա-
վո րում են ստա ցել ԵՄ « Հո րի զոն 
2020» հե տա զո տա կան ծրագ րով։

Նո րա րար մարտ կոց ներ մշա կող 
QuantumScape-ի շու կա յա կան 
գնա հա տա կա նը 2020-ին կազ մել 
է 66.6 մի լի արդ դո լար։

Առաջատարները
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յում (NYSE): Նույն տար վա վեր ջին ըն կե րու թյու նը, ա ռանց 
ե կա մուտ նե րի և պատ րաս տի ար տադ րան քի, կա պի տա լի-
զա ցի այով ա ռաջ է ան ցել լե գեն դար ավ տոար տադ րող Ford 
Motor-ից (F): 2020-ի դեկ տեմ բե րին ար ժեթղ թե րը վա ճառ վում 
է ին 130 դո լա րից բարձր գնով, սա կայն այժմ դրանց ար ժեքն 
ա վե լի քան 20 ան գամ պա կաս է։
Հարկ է ա ռան ձին խո սել Enovix-ի և սի լի ցի տե ա նո դով ու 
է ներ գի այի բարձ րաց ված խտու թյամբ դրա լի թի ում-ի ո-
նային յու րա հա տուկ մարտ կոց նե րի մա սին: Դրանք ու նեն 
BrakeFlow™ ան վտան գու թյան ար տո նագր ված հա մա կարգ, 
ո րը գոր ծում է որ պես ան վտան գու թյան ռե զիս տոր՝ պա կա-
սեց նե լով մարտ կո ցի գեր տա քաց ման վտան գը: Այս տեխ նո-
լո գի այի շնոր հիվ Enovix-ը դար ձել է մի ջազ գային CES 2024 
Innovation Awards-ի պատ վա վոր մր ցա նա կա կիր։

Երկ րորդ կյանք
2018-ին մո լո րա կի վրա է լեկտ րո նային թա փոն նե րի ը նդ հա-
նուր զանգ վա ծը գե րա զան ցել է 50 մի լի ոն տոն նան։ Աղ բա-
ման նետ ված հե ռա խոս նե րը, հա մա կար գիչ նե րը, լվաց քի 
մե քե նա նե րը և ար դյու նա բե րա կան սար քա վո րում նե րը 
տա րեց տա րի այն քան ա րագ են ա վե լա նում, որ ՄԱԿ-ը պաշ-
տո նա կան փաս տաթղ թե րում այս եր ևույ թը հա մե մա տում 
է ցու նա մի ի հետ: Ո մանք դա հա մա րում են խն դիր, մինչ դեռ 
մյուս նե րի հա մար աղ բա վայր նետ ված սար քա վո րում նե րը 
դար ձել են շա հույ թի աղ բյուր: Ա ՄՆ-ո ւմ և Եվ րո պա յում շատ 
ստար տափ ներ զբաղ վում են է լեկտ րո նային թա փոն նե րի 
հա վաք մամբ և վե րամ շակ մամբ՝ ար դյու նա հա նե լով հո ղային 
հազ վա գյուտ տար րեր:
Այս ո լոր տում ա մե նա հայտ նի նա խագ ծե րից է ա մե րի կյան 
Noveon Magnetics-ը, ո րն այ սօ րի նակ աշ խա տանք նե րում 
ներգ րա վել է 100 մի լի ոն դո լա րից ա վե լի ներդ րում: Ե վս մեկ 
հայտ նի խա ղա ցող է ֆրան սի ա կան Mecaware ստար տա փը, 
ո րը հա վա քում է հին մարտ կոց ներ և է ներ գի այի պահ պան-
ման այլ սար քեր՝ դրան ցից հազ վա գյուտ հո ղային մե տաղ ներ 
հա նե լու հա մար:

Նո րա րա րու թյան ա ռաջ նագ ծում
Ու շադ րու թյան են ար ժա նի հազ վա գյուտ հո ղային մե տաղ նե րի 
ար դյու նա բե րու թյան խոս տում նա լից ևս մի քա նի նա խագ ծեր: 
Կա նա դա կան Ucore Rare Metals ըն կե րու թյու նը Հյու սի սային 
Ա մե րի կա յում զբաղ վում է հազ վա գյուտ մե տաղ նե րի հան քա-
վայ րե րի ո րոն մամբ և յու րաց մամբ։ Ucore-ն օգ տա գոր ծում է իր 
ար տո նագր ված տեխ նո լո գի ան RapidSX հան քա քա րի հան քա-
վայ րե րից հումք հա նե լու հա մար: Ա լյաս կայի Բո կան-Դոթ սոն 
լեռ նաշղ թա յում ըն կե րու թյա նը պատ կա նող հո ղակ տո րը կա-
րող է դառ նալ Հյու սի սային Ա մե րի կայի հազ վա գյուտ մե տաղ-
նե րի հիմ նա կան ներ քին աղ բյու րը: 

Lynas Rare Earths-ն Ա վստ րա լի ա յում և Մա լայ զի ա յում հազ վա-
գյուտ հո ղային մե տաղ ներ ար դյու նա հա նող և վե րամ շա կող 
ըն կե րու թյուն է: Ա րևմ տյան Ա վստ րա լի ա յում գտն վող դրա 
Mount Weld հան քա վայրն աշ խար հի ա մե նա հա րուստ հազ-
վա գյուտ հո ղային հան քա վայ րե րից է: Lynas-ը հայտ նի է իր 
ժա մա նա կա կից սար քա վո րում նե րով, ո րոնք օգ տա գոր ծում են 
հազ վա գյուտ հո ղային տար րերն ա կա նա զեր ծե լու և մաք րե լու 
է կո լո գի ա պես մա քուր մե թոդ ներ: Ըն կե րու թյու նը զբաղ վում 
է նաև ար տադ րա կան գոր ծըն թաց նե րի օպ տի մա լաց ման և 
հում քի կի րառ ման շր ջա նա կի ը նդ լայն ման հե տա զո տու թյուն-
նե րով: Lynas Rare Earths-ի (LYC) ար ժեթղ թերն Ա վստ րա լի այի 
ար ժեթղ թե րի բոր սա յում վա ճառ վում են 1999-ի սկզ բից: 
Rare Earth Salts-ը ստեղ ծել է հազ վա գյուտ հո ղային տար րե-
րի ա ռանձ նաց ման և մաքր ման նո րա րա րա կան տեխ նո լո-
գի ա: Հում քը կա րող է լի նել և՛ հան քա քար, և՛ վե րամ շակ ված 
նյութ։ Դրան ցից ստաց վում են ՀՀՄ ա մե նա կար ևոր մի ա ցու-
թյուն նե րը՝ նե ո դի մի, պրա զե ո դի մի և տեր բի ու մի օք սիդ նե րը։ 
Ըն կե րու թյան գլ խա մա սային գրա սե նյա կը զբա ղեց նում է 
4600 քմ տա րածք, այն և ցու ցադ րա կան ար տադ րա մա սը, լա-
բո րա տո րի ան և հե տա զո տու թյան ու զար գաց ման կենտ րո նը 
գտն վում են Նեբ րաս կա յում: Մեկ այլ ե րի տա սարդ խա ղա ցող՝ 
Neo Performance Materials-ը, ՀՀՄ տար րե րի հի ման վրա 
ար տադ րում է շա հա գործ ման հա մար բա րե լավ ված բնու-
թագ րիչ ներ ու նե ցող նո րա րար նյու թեր: Դրա ար տադ րանքն 
օգ տա գործ վում է ավ տո մո բի լային ար դյու նա բե րու թյան մեջ, 
օ դա տի ե զե րա կան ո լոր տում, ռո բո տա շի նու թյան, սպա ռո ղա-
կան է լեկտ րո նի կայի և ջրի մաքր ման հա մա կար գե րում: Neo 
Performance Materials-ի բաժ նե տոմ սե րը (NEO) ներդ րող-
նե րի լայն շր ջա նա կին հա սա նե լի են Տո րոն տոյի ֆոն դային 
բոր սա յում:

Դե պի կա յուն ա պա գա
ՀՀՄ-ի հետ կապ ված ո լորտ նե րում զար գա ցող ե րի տա սարդ և 
հա վակ նոտ նա խագ ծե րը նո րա րա րու թյան ա ռաջ նագ ծում են 
և խթա նում են ա վե լի կա յուն ու ռե սուրս նե րի օգ տա գործ ման 
ա ռու մով ա վե լի ար դյու նա վետ տն տե սու թյան գլո բալ վե րա-
փո խու մը: Ե րկ րա բա նա կան հե տա խուզ ման և հան քա վայ րե-
րի սպա սարկ ման գեր ժա մա նա կա կից ծա ռա յու թյուն նե րը, 
մարտ կոց նե րի ար տադ րու թյան տեխ նո լո գի ա նե րի ար դի ա-
կա նա ցու մը և հազ վա գյուտ հո ղային մե տաղ նե րից նյու թե րի 
ստա ցու մը նո րաս տեղծ ձեռ նար կու թյուն նե րի հա մար խոս-
տում նա լից մի այն մի քա նի ո ւղ ղու թյուն ներ են: Վեն չու րային 
բիզ նե սով և տար բեր ո լորտ նե րում ա ռա ջա դեմ լու ծում նե րով 
փող աշ խա տե լու հնա րա վո րու թյուն նե րին ա վե լի լավ ծա-
նո թա նալ ցան կա ցող ներդ րող նե րին խոր հուրդ ե նք տա լիս 
Crunchbase ռե սուր սը, ո րը տար բեր նա խագ ծե րի տվյալ նե րի 
խո շո րա գույն բա զան է և կրում է ման րա մասն տե ղե կու թյուն-
ներ դրանց պատ մու թյան, ֆի նան սա վոր ման փու լե րի, կա ռա-
վար ման և մր ցա կից նե րի մա սին:

Neо-ն ծրագ րում է գրա վել է լեկտ-
րա շար ժիչ նե րի մագ նիս նե րի շու-
կայի 15 տո կոսն Ա ՄՆ-ո ւմ 
և Եվ րո պա յում։ՄԱԿ-ի տվյա լով՝ վե րամ շակ վում է  

աշ խար հի է լեկտ րո նային թա փոն նե-
րի ա ռա վե լա գույ նը 20 տո կո սը, 
ին չը մեծ հնա րա վո րու թյուն ներ է 
բա ցում այս ո լոր տի ստար տափ-
նե րի հա մար։

Առաջատարները
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Ձգ տե լով զբա ղեց նել շա հա վետ դիր քեր՝ հան քար դյու նա բե րա-
կան և մե տա լուր գի ա կան գլո բալ կոր պո րա ցի ա նե րը վե րա-
շա րադ րում են ի րենց զար գաց ման ռազ մա վա րու թյուն նե րը և 
աս տի ճա նա բար հրա ժար վում ա վան դա կան օգ տա կար հա նա-
ծո նե րի ար դյու նա հա նու մից՝ հօ գուտ կրի տի կա կան հան քա նյու-
թե րի: Դրան ցից են ՀՀՄ-նե րը և ար դյու նա բե րա կան այն մե տաղ-
նե րը, ո րոնք օգ տա գործ վում են ար ևային մարտ կոց նե րի, է լեկտ-
րա մե քե նա նե րի և հող մա գե նե րա տոր նե րի ար տադ րու թյան մեջ։ 

Ան ցած տա րի 40 խո շո րա գույն խա ղա ցող նե րի շար քում օգ-
տա կար կրի տի կա կան հա նա ծո նե րի ար դյու նա հան ման մեջ 
մաս նա գի տա ցած ըն կե րու թյուն նե րի հետ M&A գոր ծարք նե րի 
թիվն ա վե լա ցել է ա վե լի քան 5 ան գամ: Դրանց մի ջին ար ժեքն 
էլ 2019-ից ա ճել է 159 տո կոս։
Չի նաս տա նը 2023-ի վեր ջին ստեղ ծեց մի աս նա կան պե տա-
կան   կոր պո րա ցի ա՝ China Rare Earth Group՝ մի ա վո րե լով ե րկ րի 
ե րեք ա ռա ջա տար ձեռ նար կու թյուն նե րը, ո րոնք ներգ րավ ված 
են հազ վա գյուտ հո ղային մե տաղ նե րի ար դյու նա բե րու թյան 
մեջ: Այս նոր հս կան, ո րի ար տադ րա կան հզո րու թյու նը կազ-
մում է տա րե կան մոտ 45 հա զար տոն նա հազ վա գյուտ հո ղի 
օք սիդ ներ, հա րա վային Ցզյան սի նա հան գում է։ Գոր ծառ նա-
կան ցու ցա նիշ նե րի հի ման վրա ըն կե րու թյու նը կա րող է դառ-
նալ ե րկ րի հազ վա գյուտ հո ղային մե տաղ նե րի շու կա յում ե րկ-
րորդ խո շոր խա ղա ցո ղը China Northern Rare Earth-ից հե տո:
Մեկ այլ բիզ նես մի տում է ամ բողջ ցիկ լով ձեռ նար կու թյուն նե րի 
ստեղ ծու մը։ Օ րի նակ՝ LG Energy Solution-ը, ո րը մարտ կոց նե-
րի հա մաշ խար հային շու կայի ա ռա ջա տար է, նա խա տե սում 
է 9 մի լի արդ դո լար ար ժո ղու թյամբ նա խա գիծ սկ սել Ին դո նե- 
 զի ա յում, ո րը կնե րա ռի նի կե լի ար դյու նա հա նում, մարտ կոց նե-
րի բա ղադ րիչ նե րի ար տադ րու թյուն։

Ա մե նա կար ևո րը՝ լի թի ում
Ան ցած տար վա բազ մա թիվ խո շոր գոր ծարք նե րում կար « լի-

թի ում-նի կե լի հետք», ին չը զար մա նա լի չէ  ոչ մի այն Եվ րո պա-
կան հանձ նա ժո ղո վը, այլև Մի ջազ գային է ներ գե տիկ գոր ծա-
կա լու թյունն այս եր կու մե տաղ նե րը դա սա կար գում են որ պես 
կրի տի կա կան: Դեռևս 2020-ին Tesla-ն (TSLA) հայ տա րա րեց 
լի թի ու մի ար դյու նա հան ման մեջ ներդ րում ներ կա տա րե լու 
ծրագ րի մա սին, ան ցած տա րի էլ մա տա կա րար ման պայ մա-
նագ րեր կն քեց Vale-ի (VALE) և BHP Group-ի (BHP) հետ, ո րոնք 
կազ մում են նի կե լի հա մաշ խար հային ար տադ րու թյան 9 5 տո-
կո սը: Բա ցի այդ, Vale-ը հա մա ձայ նել է շվե դա կան լի թի ում-ի ո-
նային բջիջ ներ ար տադ րող Northvolt-ին նի կել մա տա կա րա րել: 
Ford (F)-ն էլ լի թի ու մի եր կա րա ժամ կետ մա տա կա րա րում նե րի 
պայ մա նա վոր վա ծու թյուն է ձեռք բե րել Lake Resources-ի հետ:
Albemarle Corporation-ը (ALB)՝ աշ խար հում այս հում քի խո շո-
րա գույն ար տադ րող նե րից մե կը, Ա վստ րա լի ա յում կա ռու ցում 
է լի թի ու մի հիդ րօք սի դի վե րամ շակ ման գոր ծա րան՝ տա րե կան 
60 հա զար տոն նա հզո րու թյամբ։ IGO-ն և Tianqi Lithium-ը հա-
մա տեղ ձեռ նար կու թյուն են ստեղ ծել, ո րը կա րող է տա րե կան 
ար տադ րել 48 հա զար տոն նա։
2023-ի սկզ բին Livent-ի և Allkem-ի մի ա ձուլ մամբ ձևա վոր վեց այս 
մե տա ղի հան քար դյու նա բե րու թյան շու կա յում աշ խար հի եր րորդ 
խո շոր խա ղա ցո ղը՝ Arcadium Lithium-ը (ALTM): Նրա մաս նա բա-
ժի նը գնա հատ վում է 6-8 տո կոս։
Ո րոշ կոր պո րա ցի ա ներ դեռ չեն հայ տա րա րել գոր ծարք նե րի մա-
սին, սա կայն ակ տի վո րեն պատ րաստ վում են դրանց։ Այս պի սով, 
ար դեն հի շա տակ ված Albemarle-ը նա խա տե սում է ե կա մուտն 
ա ռա ջի կա հինգ տա րում ա վե լաց նել հինգ ան գամ, EBITDA-ը* կա-
վե լաց նի յոթ ան գամ, ին չը դժ վար թե հնա րա վոր լի նի ա ռանց մր-
ցա կից նե րին գնե լու: 2023-ի նոյեմ բե րի դրու թյամբ ըն կե րու թյան 
հաշ վեկշ ռում կան խիկ գու մա րը կազ մում էր 1 6 մի լի արդ դո լար, 
ին չը մի ան գա մայն բա վա րար է նման գոր ծար քի հա մար։

Ար ժա նի թեկ նա ծու
Ներդ րող նե րի ու շադ րու թյու նը կենտ րո նա ցած է մի քա նի գոր-
ծարք նե րի վրա, ո րոնց վե րա բե րյալ վերջ նա կան ո րո շում ներ 
դեռ չեն կա յաց վել։ Հարկ է նշել Glencore մի ջազ գային կոր պո-
րա ցի այի ա ռա ջար կը Canadian Teck Resources (TECK) գնե լու 
վե րա բե րյալ: Հատ կան շա կան է, որ եր կու խա ղա ցող ներն էլ 
նախ կի նում ցան կու թյուն են հայտ նել հրա ժար վել ի րենց ած-
խային ակ տիվ նե րից, որ պես պղն ձի և ցին կի պես «ա պա գա մե-
տաղ նե րի» ար տադ րու թյանն ան ցնե լու ռազ մա վա րու թյան մաս:
Հե տաքր քիր է նաև բրա զի լա կան Vale S A կոր պո րա ցի այի պլա-

Վի տա լի Կո նո նով
Freedom Finance Global-ի  

վեր լու ծա բան

Գ լո բալ  
վե րա բաշ խում
Հա մաշ խար հային  
հան քար դյու նա բե րու թյան ո լորտն  
ի նչ պես է փոխ վում M&A գոր ծարք նե րի  
օ րի նա կով

Եվ րո պա կան հանձ նա ժո ղո վը կրի-
տի կա կան է հա մա րում 30-ից 
ա վե լի տար րեր՝ լի թի ու մը, բե րի-
լի ու մը, կո բալ տը և մյուս նե րը։

* EBITDA - եկամուտը նախքան տոկոսների, հարկերի գանձումը,  
մաշվածությունն ու ամորտիզացիան

Առևտուր
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նը: Այն մտա դիր է գու նա վոր մե տաղ նե րի ար տադ րու թյան իր 
ստո րա բա ժա նու մը դարձ նել ան կախ կա ռույց: Հան քար դյու նա-
բե րա կան այս ըն կե րու թյունն ակ տի վի պո տեն ցի ալ գնորդ նե-
րից ար դեն ստա ցել է մի քա նի ա ռա ջարկ, ո րոնք քն նար կում է։
Խո շոր հան քա գործ նե րը մշ տա պես ու սում նա սի րում են ի րենց 
մր ցա կից նե րին՝ կլան ման խոս տում նա լից թի րախ գտ նե լու 
հա մար: Գոր ծար քի թեկ նա ծու են Idaho Strategic Resources 
(IDR), Lithium Americas (LAC), Piedmont Lithium (PLL) և Tronox 
Holdings (TROX) ըն կե րու թյուն նե րը: Կլան ման ար դյուն քում 
ձեռք բեր ված ըն կե րու թյուն նե րը սո վո րա բար գնա հատ վում են 
ի րենց ըն թա ցիկ շու կա յա կան ար ժե քից բարձր, ին չը գոր ծար-
քի մա սին լու րե րի ֆո նին ստեղ ծում է նրանց բաժ նե տոմ սե րի 
գնե րի բարձ րաց ման հնա րա վո րու թյուն: Ար ժի ու շադ րու թյուն 
դարձ նել նաև այն ձեռ նար կու թյուն նե րին, ո րոնք դեռ մուտք չեն 
գոր ծել ֆոն դային բոր սա, բայց ար դեն կա րող են հա մար վել 
գն ման կամ IPO-ի թեկ նա ծու ներ: Ա ռա ջին դեպ քում ներդ րո ղը 
կա րող է շա հույթ ստա նալ ձեռք բե րող ըն կե րու թյան ֆի նան-
սա կան ցու ցա նիշ նե րի ա ճից՝ բիզ նե սի ը նդ լայն ման և դրա 
կա պի տա լի զա ցի այի հնա րա վոր ա ճի հաշ վին: Ե րկ րոր դում 
շա հույթ կա րող են ա կն կա լել այն ներդ րող նե րը, ո րոնք մուտք 
ու նեն pre-IPO շու կա ու նախ նա կան տե ղա բաշ խում:
M&A գոր ծարք նե րին մաս նակ ցե լու կամ բոր սա մտ նե լու թեկ-
նա ծու նե րի մեջ կա ռանձ նաց նենք հետ ևյալ ըն կե րու թյուն նե րը  

 Redwood Materials - Հյուս թո նում գտն վող ստար տա փը ար-
տադ րում և վե րամ շա կում է նյու թեր է լեկտ րա մե քե նա նե րի 
մարտ կոց նե րի հա մար, ակ տի վո րեն ներգ րա վում ար տա քին 
ֆի նան սա վո րում: Ներդ րու մային վեր ջին փու լի շր ջա նա կում 
ստա ցել է ա վե լի  քան 1 մի լի արդ դո լար: Նևա դա յում մարտ-
կոց նե րի վե րամ շակ ման և վե րա կանգն ման գոր ծա րան կա-
ռուցե լու նպա տա կով 2 մի լի արդ դո լար վար կի նա խա գի ծը 
փետր վա րին ստա ցել է Ա ՄՆ է ներ գե տի կայի նա խա րա րու-

թյան ե րաշ խա վո րու թյու նը: Redwood Materials-ի գոր ծըն կեր-
ներն են Panasonic-ը, Volvo-ն, Ford-ը, Toyota-ն և այլ խո շոր 
խա ղա ցող ներ:

 KoBold Metals - հան քար դյու նա բե րա կան ըն կե րու թյուն, ո րի 
կենտ րո նա կա յա նը Բերկ լի ում է: KoBold Metals-ը կար ևոր 
մե տաղ նե րի հան քա վայ րեր գտ նե լու հա մար օգ տա գոր ծում 
է ար հես տա կան բա նա կա նու թյուն: Այս նպա տա կով ստեղ-
ծել է Ե րկ րի ե րկ րա բա նա կան շեր տե րի տվյալ նե րի բա զա։ 
Օգ տա կար հա նա ծո նե րի նոր հան քա վայ րեր ո րո նե լու հա-
մար ըն կե րու թյու նը նաև կան խա տե սող ալ գո րիթմ ներ է 
ներդ նում: Ան ցած դեկ տեմ բե րին KoBold-ը հայ տա րա րեց 
զամ բի ա կան պղն ձա կո բալ տային Mingomba նա խագ ծի 
բաժ նե տոմ սե րի վե րահս կիչ փա թե թը գնե լու նպա տա կով 
150 մի լի ոն դո լա րի ներդ րում կա տա րե լու մա սին: 

 Ascend Elements - ըն կե րու թյունն ար տադ րում է նո րա գույն 
մարտ կոց նե րի նյու թեր՝ օգ տա գոր ծե լով լի թի ում-ի ո նային 
մարտ կոց նե րի թա փոն նե րից հան ված ար ժե քա վոր տար րե-
րը: Ascend Elements-ի հա ճա խորդ են Honda-ն և SK Battery 
America-ն: Ըն կե րու թյու նը մարտ կոց ներ ար տադ րող նե րի 
և ավ տո մո բի լային ար դյու նա բե րու թյան ներ կա յա ցու ցիչ նե-
րի հետ կն քել է վե րամ շակ ված և վե րա կանգն ված լի թի ու մի 
կար բո նատ մա տա կա րա րե լու պայ մա նագ րեր։

Ընդ հա նուր առ մամբ, հան քար դյու նա բե րու թյան ո լոր տում 
M&A-ի ակ տի վու թյու նը մի քա նի բուռն տա րի նե րից հե տո, 
ա մե նայն հա վա նա կա նու թյամբ, կն վա զի: Այ դո ւա մե նայ նիվ, 
կա նաչ է ներ գի այի ան ցման հա մար ան հրա ժեշտ կրի տի-
կա կան օգ տա կար հա նա ծո նե րի ար դյու նա հան մամբ կամ 
վե րամ շակ մամբ զբաղ վող ըն կե րու թյուն նե րը կմ նան ներդ-
րող նե րի ու շադ րու թյան կենտ րո նում: Մեր ֆա վո րիտ ներն են 
Lithium Americas (LAC), MP Materials (MP) և Arcadium Lithium 
(ALTM) ըն կե րու թյուն նե րը:

* Գործարքի գինը

Մե տա ղա գոր ծու թյան և հան քար դյու նա բե րու թյան  
ո լոր տում ա մե նա մեծ գոր ծարք նե րը (2023)

Ավստ րա լի ա

Մեծ Բրի տա նի ա

Կա նա դա

Չի նաս տան

Աղ բյու րը՝ Freedom Finance Global-ի մա մու լի հա ղոր դագ րու թյուն ներ

Գ նել է պղինձ 
ար դյու նա հա նող 

CRCC-Tongguan  
Investment-ի 
70 տո կո սը։

Գ նել է պղինձ 
ար դյու նա հա նող 

CSA (Cobar  
Management)-ի 

100 տո կո սը։

Գ նել է պղինձ 
ար դյու նա հա նող 

Turquoise Hill  
Resources-ի 
49 տո կո սը։

Գ նել են ոս կի 
ար դյու նա հա նող 

Yamana 
Gold-ի 

100 տո կո սը։

$ 4.8 մ լրդ
Ոս կի ար դյու նա հա նող  

ըն կե րու թյուն ներ

Agnico Eagle Mines, 
Pan American Silver

Գ նել է պղինձ 
ար դյու նա հա նող 

OZ Minerals-ի 
100 տոկոսը։

$ 0.96 մ լրդ*
Լեռ նա մե տա լուր գի ա կան  

հա մա լիր

Tongling Nonferrous 
Metals Group

$ 1.2 մ լրդ
Լեռ նա մե տա լուր գի ա կան  

հա մա լիր

Metals Acquisition Corp.

$ 3.2 մ լրդ
Լեռ նա մե տա լուր գի ա կան 

հա մա լիր

Rio Tinto

$ 5.9 մ լրդ
Լեռ նա մե տա լուր գի ա կան 

հա մա լիր

BHP Group

Առևտուր
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Այս ըն կե րու թյուն նե րը գործ նա կա նում ներ կա յաց ված չեն Ո ւոլ 
Սթ րի թում: Դրան ցից ոչ բո լորն են հան րային, վա ճառ քի դեպ-
քում էլ գոր ծարք ներն ար վում են տե ղա կան բոր սա նե րում, 
ո ւր մուտք գոր ծե լը մաս նա վոր ներդ րո ղի հա մար այն քան էլ 
հեշտ չէ: Այ նո ւա մե նայ նիվ, ա ռանց դրանց ար տադ րան քի հայ-
թեք աշ խար հի ոչ մի կոր պո րա ցի ա՝ Apple-ը, Tesla-ն, IBM-ը, 
NVIDIA-ն կամ այլ ըն կե րու թյուն, չէր կա րո ղա նա հաս նել իր այ-
սօր վա վի ճա կին ու շարժ վել ա ռաջ:
Այս հոդ վա ծում կպատ մենք, թե ժա մա նա կա կից տեխ նո լո - 
գի ա նե րի հա մար մր ցա վազ քում ով է ար տադ րում և վա ճա ռում 
ան հրա ժեշտ մե տաղ նե րը: 

Թի րա խային ներդ րում ներ
Հան քար դյու նա բե րա կան ըն կե րու թյուն նե րի բաժ նե տոմ սերն 
ա մե րի կյան շու կայի ը նդ հա նուր կա պի տա լի զա ցի այի փոքր 
մասն են, սա կայն մեծ նշա նա կու թյուն ու նեն Մի ա ցյալ Նա-
հանգ նե րի և բարձր տեխ նո լո գի ա կան ար դյու նա բե րու թյուն 
զար գաց նող մյուս ե րկր նե րի տն տե սու թյան հա մար։ S&P 500 
ին դեք սի կա ռուց ված քում Basic Materials հատ վա ծին բա ժին 
է ը նկ նում ըն դա մե նը 2 3 տո կոս: Դրա խո շո րա գույն ներ կա-
յա ցու ցիչ ներն են պող պա տա ձու լա կան Nucor (NUE) և Steel 
Dynamics (STLD) ըն կե րու թյուն նե րը, Newmont (NEM) և Freeport 
McMoRan (FCX) ոս կու և պղն ձի հան քե րի սե փա կա նա տե րե րը:
Է լեկտ րա մե քե նա նե րի և կա նաչ է ներ գի այի ար դյու նա բե րու-
թյան վե րել քի շնոր հիվ վեր ջին տա րի նե րին հաս տա տուն ա ճել 
են այդ ո լորտ նե րի հա մար ա ռանց քային տար րի՝ լի թի ու մի ար-
դյու նա հան մամբ զբաղ վող ըն կե րու թյուն նե րի բաժ նե տոմ սե-
րը: 2022-ին աշ խար հում դրա ար դյու նա հան ման ա ճը կազ մել 
է 43 տո կոս, 2023-ին էլ կան խա տես վում էր շա րու նա կել այս 

տեմ պը։ Հա մաշ խար հային ա ռա ջա տար Չի նաս տա նից հե տո 
լի թի ու մի ա մե նա մեծ մա տա կա րա րը ա մե րի կյան Albemarle 
(ALB) ըն կե րու թյունն է։ Դրա մր ցակ ցային ա ռա վե լու թյունն են 
ար տադ րու թյան ցածր ծախ սե րը և դի վեր սի ֆի կաց ված պորտ-
ֆե լը, ո րը նե րա ռում է լի թի ում պա րու նա կող ար տադ րանք ներ, 
բրոմ և կա տա լի զա տոր ներ: Ըն կե րու թյու նը նա խա տե սում է 
մինչև 2027-ը կրկ նա պատ կել իր ար տադ րա կան հզո րու թյու նը։

Երկ րորդ խո շոր խա ղա ցո ղը, ո րի բաժ նե տոմ սե րը հա սա նե լի 
են ներդ րող նե րի լայն շր ջա նա կի, Arcadium Lithium (ALTM) հոլ-
դինգն է, ո րը 2023-ին ձևա վոր վել է ա մե րի կյան Livent Corp -ի 
և ա վստ րա լա կան Allkem-ի մի ա ձու լու մից։ Մի ա վոր ված ըն կե-
րու թյու նը նա խա տե սում է մինչև 2027-ը գրե թե ե ռա պատ կել 
ար տադ րու թյան ծա վա լը։ Այս ար ժե թուղ թը նե րա ռել ե նք եր-
կա րա ժամ կետ պորտ ֆել, ո րը մեր « Ներդ րո ղի բա ժա նոր դագ-
րու թյուն» ծա ռա յու թյան մեջ է (ման րա մասն՝ էջ 17):
Կա րող եք գու մար աշ խա տել հազ վա գյուտ հո ղային մե տաղ-
նե րի շու կայի ա ճի վրա ա մե րի կյան MP Materials (MP) կոր պո-
րա ցի այի բաժ նե տոմ սե րի մի ջո ցով։ Այն զբա ղեց նում է հան-
քար դյու նա բե րու թյան հա մաշ խար հային շու կայի 15 տո կո սը,   

Մի խայիլ Բրով կին
Freedom Broker-ի առ ցանց  

հե ռար ձա կում նե րի բաժ նի ղե կա վար

Ներդ րում եր  
մե տաղ նե րում
Ո՞ր ար ժեթղ թերն են հազ վա գյուտ  
հա նա ծո նե րի շնոր հիվ գու մար  
վաս տա կե լու հնա րա վո րու թյուն տա լիս 

 Լի թի ում. լու սան կա րը՝ բաց աղ բյուր նե րից

Mountain Pass հան քա վայ րը  լու սան կա րը՝ wikipedia org-ից

MP Materials-ին պատ կա նող 
Mountain Pass հան քա վայ րում  
ՀՀՄ ար դյու նա հան վում է  
70 տա րուց ա վե լի։

Նկատառում
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Նի կել. լու սան կա րը՝ բաց աղ բյուր նե րից

Պ ղինձ  լու սան կա րը՝ բաց աղ բյուր նե րից

Կո բալտ  լու սան կա րը՝ բաց աղ բյուր նե րից

նա խա տե սում է տա րե կան ար տադ րու թյունն ա ռա ջի կա չորս 
տա րի նե րին ա վե լաց նել 50 տո կո սով, ի նչն ար ժեթղ թե րի ա ռու-
մով դրա կան գոր ծոն է։ 2022-ի ապ րի լին դրանց գի նը հա սել 
է պատ մա կան ա ռա վե լա գույ նին՝ 60 դո լա րի  այժմ այն   չորս 
ան գամ ցածր է։ Սա բա ցում է եր կա րա ժամ կետ ներդ րում նե րի 
հե ռան կար ներ։ 
ՀՀՄ ար դյու նա հան մամբ զբաղ վող ըն կե րու թյուն նե րի մեծ 
մա սի ար ժեթղ թե րը Ա ՄՆ բոր սա նե րում չկան: Ա մե րի կյան 
են թա կա ռուց վածք նե րի մի ջո ցով այդ հում քի հա մաշ խար-
հային մա տա կա րար նե րից գու մար աշ խա տե լու ու ղի նե րից 
մե կը բաժ նե տոմ սեր ձեռք բե րելն է VanEck Rare Earth/Strategic 
Metals ETF-ի (REMX), ո րը ներդ րում ներ է կա տա րում ՀՀՄ և 
կրի տի կա կան մե տաղ նե րի հա մաշ խար հային ար դյու նա բե րու-
թյան ներ կա յա ցու ցիչ նե րի բաժ նե տոմ սե րում: Բա ցի տե ղա կան 
ար ժեթղ թե րից, ETF-ն իր պորտ ֆե լում ու նի նաև ա վստ րա լի ա-
կան և չի նա կան ըն կե րու թյուն նե րի բաժ նե տոմ սեր (ակ տիվ նե-
րի մոտ 70 տո կո սը): Հիմ նադ րա մի ներդ րում ներն ը նդ գր կում 
են հազ վա գյուտ հո ղային մե տաղ նե րի ո լոր տում հան րային 
խա ղա ցող նե րի 90 տո կո սը: Դրան ցից շա տե րը, մաս նա վո րա-
պես՝ MP Materials-ը, Lynas Rare Earths-ը, Lithium Americas-ը, 
Piedmont Lithium-ը, մեր ֆա վո րիտ ներն են: 2024-ի մար տի սկզ-
բին REMX-ի կա ռա վար վող ակ տիվ նե րի ծա վա լը գե րա զան-
ցել է 330 մլն դո լա րը, միջ նոր դավ ճա րը կազ մում է տա րե կան  
0 54 տո կոս:

Նի կել և պղինձ
Կա նաչ է ներ գի ային ան ցնե լը կհան գեց նի հող մա տուր բին-
նե րի, ար ևային մարտ կոց նե րի, է լեկտ րա կան շար ժիչ նե րի և 
նի կել պա հան ջող այլ սար քե րի ար տադ րու թյան ա ճին: BHP 
Group-ի (BHP) կան խա տես մամբ պա հան ջար կը մինչև 2030-ը 
կա վե լա նա չորս ան գամ:
Խո շո րա գույն ար դյու նա հա նող ներն են ռու սա կան Norilsk Nickel 
(GMKN) և բրա զի լա կան Vale S A (VALE) ըն կե րու թյուն նե րը: 

Չնա յած Vale-ի ե կա մուտ նե րի ա վե լի քան 75 տո կո սը ստաց-
վում է եր կա թի հան քա քա րի վա ճառ քից, ըն կե րու թյունն ու նի 
ռե սուրս նե րի դի վեր սի ֆի կաց ված բա զա՝ ա պա հո վե լով նի կե լի 
հա մաշ խար հային մա տա կա րա րում նե րի մոտ 5 տո կո սը:
Մեկ այլ կար ևոր ռե սուրս է պղին ձը, ո րը հա ճախ ան վա-
նում են ա պա գայի մե տաղ։ Այն օգ տա գործ վում է բազ մա թիվ 
ո լորտ նե րում՝ կեն ցա ղային տեխ նի կայի ար տադ րու թյու նից 
մինչև են թա կա ռուց ված քային օբյեկտ նե րի կա ռու ցում: Դրա 
պա հան ջար կը զգա լի կա ճի 5G ցան ցե րի, IoT-ի, տվյալ նե րի 
կենտ րոն նե րի և այլ նո րա րա րու թյուն նե րի ներդր մամբ։ Ա մե-
րի կյան Freeport McMoRan-ը խո շո րա գույն ար տադ րող է, ու նի 

ակ տիվ նե րի բազ մա զան պորտ ֆել ամ բողջ աշ խար հում: Իր 
հան քա վայ րե րի բա րեն պաստ դիր քի շնոր հիվ ըն կե րու թյու նը 
կա րող է պղինձ ար դյու նա հա նել հա մե մա տա բար ցածր գնով՝ 
1 ֆուն տը 1 5 դո լա րով։
Կո բալ տը պղն ձի ար դյու նա հան ման ե րկ րոր դա կան ապ րանք 

է և օգ տա գործ վում է նաև ժա մա նա կա կից տեխ նո լո գի ա կան 
ար տադ րան քում, օ րի նակ՝ է լեկտ րա մե քե նա նե րում: Glencore-ը 
(GLNCY) այս հատ վա ծի հա մաշ խար հային ա ռա ջա տարն է, 
ո րը գոր ծում է Կոն գոյի Դե մոկ րա տա կան   Հան րա պե տու թյու-
նում: 2023-ին կո բալ տի ար տադ րու թյու նը նա խորդ տար վա 
հա մե մատ նվա զել է 6 տո կոս և կազ մել 41 3 հա զար տոն նա: 
Դրա հիմ նա կան պատ ճա ռը շու կա յում ա վել ցու կային ա ռա-
ջար կի պայ ման նե րում Մու թան դայի հան քա վայ րում ար տադ-
րա կան պլան նե րի ճշգր տումն է ր։ Այ նո ւա մե նայ նիվ, Glencore-
ին բա ժին է ը նկ նում աշ խար հում ար դյու նա հան վող հան քա քա-
րի 20 տո կո սից ա վե լին:

Ար ժա նի թեկ նա ծու 
Ներդ րող նե րին կա րող են հե տաքրք րել հազ վա գյուտ հո ղային 
և կրի տի կա կան մե տաղ նե րի սեկ տո րի ներ կա յա ցու ցիչ նե րը 
ոչ մի այն որ պես պորտ ֆե լի դի վեր սի ֆի կաց ման գոր ծիք ներ, 
այլև որ պես բարձր շա հա բա ժին նե րի աղ բյուր ներ: Newmont-ի, 
BHP Group-ի, Glencore-ի, Rio Tinto-ի կամ Vale-ի պես խո շո րա-
գույն ըն կե րու թյուն նե րի մի ջին ե կամ տա բե րու թյունն ըն թա ցիկ 
գնե րով 6 5 տո կոս է: Նրանք նաև հա ճախ հետ են գնում ի րենց 
բաժ նե տոմ սե րը՝ ա վե լաց նե լով դրանց գրավ չու թյու նը։
Խոր հուրդ ե նք տա լիս ձեր պորտ ֆե լի մի մա սը պա հել հան-
քար դյու նա բե րա կան ըն կե րու թյուն նե րի ար ժեթղ թե րով, սա-
կայն զգու շաց նում ե նք, որ գնան շում նե րի կար ճա ժամ կետ 
ան կա յու նու թյու նը մե ծա պես կախ ված կլի նի ի րաց վող հում քի 
գնե րի դի նա մի կայից:

Նկատառում
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2023-ին ոս կին թան կա ցել է 13 1 տո կոս, ար ծա թը՝ 0 7։ Պլա-
տինն է ժա նա ցել է 8 տո կոս, պա լա դի ու մի գնան շում նե րը 
գա հա վի ժել են 38 4 տո կոս։ Այժմ պետք է վեր լու ծել սրա պատ-
ճառ նե րը և կան խա տե սում ներ ա նել 2024-ի հա մար: 

Ոս կի. Ա ՄՆ Դաշ նային պա հուս տային հա մա կար գի ո րո-
շումն ու ը նտ րու թյուն նե րը
2023-ին World Gold Council-ը նո րից ար ձա նագ րել է ոս կու 
նկատ մամբ աշ խար հի կենտ րո նա կան բան կե րի պա հան ջար-
կի ա ճ։ Դրանց գնած ֆի զի կա կան ձու լակ տոր նե րի ծա վա լը 
հա սել է 1037 տոն նայի, ո րից 225 տոն նան բա ժին է հա սել 
Չի նաս տա նի Կենտ րո նա կան բան կին։ Միև նույն ժա մա նակ, 
բոր սային «ոս կե» ֆոն դե րի (ETF) ակ տիվ նե րը կր ճատ վում են 
եր րորդ տա րին ա նընդ մեջ: 
Թան կար ժեք մե տա ղի դի նա մի կան հե տաքր քիր է, քա նի որ 
սո վո րա բար դրա գնան շում նե րը և տո կո սադ րույք նե րը շարժ-
վում են տար բեր ո ւղ ղու թյուն նե րով։ Տո կո սադ րույք նե րի ա ճի 
հետ ոս կին զի ջում է բոր սային մյուս գոր ծիք նե րին, օ րի նակ՝ 
պար տա տոմ սե րին: Դրա մա վար կային քա ղա քա կա նու թյան 
մեղ մա ցու մը (ա ռա ջին հեր թին՝ Ա ՄՆ Դաշ նային պա հուս տային 
հա մա կար գի) հան գեց նում է դո լա րի թու լաց մա նը պա հուս-
տային այլ ար ժույթ նե րի նկատ մամբ, ին չը մե տաղն ա վե լի 
գրա վիչ է դարձ նում ներդ րում նե րի հա մար:
Ներդ րու մային ըն կե րու թյուն նե րի մեծ մա սը հույ սը դնում է 

նրա վրա, որ աշ խար հի ա ռա ջա տար կենտ րո նա կան բան-
կե րը կանց նեն ա վե լի ցածր տո կո սադ րույք նե րի՝ ա ջակ ցե լով 
ոս կուն: Նա խորդ տա րի նե րի հա մե մատ գնե րի փո փո խու-
թյուն նե րը վկա յում են, որ ե րբ Դաշ նային պա հուս տային հա-
մա կարգն ա ռա ջին ան գամ ո րո շեց մեղ մել դրա մա վար կային 
պայ ման նե րը, ոս կին 30 օ րում ա ճեց մի ջին հաշ վով 6 տո կոս:
Մյուս կար ևոր գոր ծոնն Ա ՄՆ նա խա գա հի ը նտ րու թյունն է։ 
Հան րա պե տա կան ներն ու դե մոկ րատ նե րը տար բեր պատ-
կե րա ցում ներ ու նեն գլո բալ քա ղա քա կա նու թյան ու տն տե-
սու թյան մեջ Ա մե րի կայի դե րի մա սին, և գոր ծող նա խա գահ 
Բայ դե նի հաղ թա նա կը կամ Թրամ փի հա ջող ռևանշն ո ւղ-
ղա կի ո րեն կազ դի այլ ար ժույթ նե րի նկատ մամբ դո լա րի դի-
նա մի կայի վրա։ Ը նտ րու թյուն նե րը մո տե նա լուն զու գա հեռ 
ա նո րո շու թյունն ա վե լա նում է, ին չը դրա կան է ազ դում ոս կու 
գնան շում նե րի վրա։
Ա ճող լար վա ծու թյան և հա վեր ժա կան մե տա ղի՝ հու սա լի 
պաշտ պա նա կան ակ տի վի պա հան ջար կի ա ճի պայ ման նե-
րում մեկ տրո յա կան ո ւն ցի այի գինն այս տա րի կա րող է հաս-
նել 2500 դո լա րի:

Ար ծաթ. ցատ կի պատ րաս տու թյուն 
Դ րա մա վար կային քա ղա քա կա նու թյան մեղ մաց ման ժա մա-
նա կաշր ջան նե րում ար ծա թը թան կա նում է ա վե լի ա րագ, 
քան ոս կին, քա նի որ մի ա վո րում է թան կար ժեք և ար դյու նա-
բե րա կան մե տա ղի հատ կու թյուն նե րը: Միև նույն ժա մա նակ, 
դրա գնան շում նե րը մե ծա պես կախ ված են Չի նաս տա նի 
պա հան ջար կից, ո րը հա մաշ խար հային խո շո րա գույն սպա-

Դա նա Ա բու բա կիր
Freedom Broker-ի ան հա տա կան  

ա վագ մե նե ջեր

Հա վեր ժա կան  
ար ժեք ներ
Թան կար ժեք ո ՞ր մե տաղ նե րի  
մեջ ար ժի ներդ րում ա նել
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Աշ խար հի ա մե նա թանկ մե տա ղա- 
դ րա մը ե ղել է 1933-ին թո ղարկ ված 
20 դո լար ար ժո ղու թյամբ Double 
Eagle-ը, ո րը 2021-ին ա ճուր դում 
վա ճառ վել է 18.8 մի լի ոն դո լա րով։

Ա վերս Ռ ևերս

Լու սան կա րը՝ wikipedia org-ից

Աղ բյու րը՝ tradingview com 

Փողաբեր
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ռողն է՝ 18 տո կոս մաս նա բաժ նով: 2021-ից ար ծա թի գնի 
տա տա նում նե րի շր ջա նակն աս տի ճա նա բար նե ղա նում է։ 
Ակ տիվ նե րի գի նը եր կա րա ժամ կետ ա ճի մի տում ու նի, ո ւս տի 

վեր ջին տա րի նե րին նկատ վող ի րա վի ճա կը կա րող է, ի վեր ջո, 
բա րեն պաստ լուծ վել ներդ րող նե րի հա մար: 2024-ի թի րա-
խային մա կար դա կը մոտ 30 դո լար է  ե թե հան գա մանք նե րը 
նպաս տա վոր լի նեն ար ծա թի գնի հա մար, մեկ ո ւն ցի այի գի նը 
կա րող է հաս նել 35 դո լա րի։

Պ լա տին և պա լա դի ում
Այս թան կար ժեք մե տաղ նե րը հիմ նա կա նում օգ տա գործ վում 
են ավ տո մո բի լային ներ քին այր ման շար ժիչ նե րի կա տա լի-
զա տոր նե րի ար տադ րու թյան մեջ: Նյու թե րի պա հան ջար կը 
կա նաև է լեկտ րո նի կայի և ոս կեր չա կան ի րե րի, քի մի ա կան և 
բժշ կա կան ար դյու նա բե րու թյան մեջ: Ավ տո կա տա լի զա տոր-
նե րի ար տադ րու թյան մեջ պա լա դի ու մը 2023-ին ակ տի վո-
րեն փո խա րին վեց ա վե լի է ժան պլա տի նով, ին չը հան գեց րեց 
դրա ար ժե քի կտ րուկ ան կմա նը։ Գնի վրա լրա ցու ցիչ ճն շում 
է է լեկտ րա մե քե նա նե րի շու կայի զար գա ցու մը, ին չը նա խա-
պատ վու թյուն է տա լիս հում քի այլ տե սակ նե րին։ Մեկ ո ւն ցի ա 
պլա տի նի հա ջորդ տար վա թի րա խային մա կար դակ նե րը 
1000-1100 դո լա րի սահ մա նում ե ն՝ միջ նա ժամ կետ հե ռա- 
ն կա րում մինչև 20 տո կոս ա ճի պո տեն ցի ա լով: Պա լա դի ու մի 

գնան շում նե րը մոտ 1000 դո լա րի սահ մա նում են (մեկ ո ւն- 
 ցի այի հա մար): Ե թե   1080 դո լա րի մա կար դա կը հաղ թա հար վի,  
ա ճը կշա րու նակ վի մինչև 1200 դո լար։

Մեր ֆա վո րիտ նե րը
Ընդ հա նուր առ մամբ, այ սօր ա մե նա հե ռան կա րայի նը ներդ րում-
ներն են ոս կու և ար ծա թի մեջ, ո րոն ցից ա ռաջ նա հերթ է ե րկ րոր-
դը, քա նի որ նկա տե լի հետ է մնում ա ռա ջի նից։ Նրանց գնե րի 
հա րա բե րակ ցու թյու նը (ոս կի/ար ծաթ հա րա բե րակ ցու թյուն) 
մոտ 85 է, պատ մա կան մի ջի նը՝ մոտ 70: Սա նշա նա կում է, որ ար-
ծա թի մեջ ներդ րում նե րը կա րող են ա վե լի շա հու թա բեր լի նել:
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 Լու սան կա րը՝ toikinzan com 

Պ լա տի նի գնան շում նե րը, մեկ ո ւն ցի այի ար ժե քը $-ով

Պա լա դի ու մի գնան շում նե րը, մեկ ո ւն ցի այի ար ժե քը $-ով

250 կգ քա շով ոս կու ա մե նա մեծ 
ձու լակ տո րը պահ վում է ճա պո նա-
կան Ի ձու քա ղա քի նախ կին Տոյ հան-
քա վայ րի թան գա րա նում։

Աղ բյու րը՝ tradingview com 

Աղ բյու րը՝ tradingview com 

Աղ բյու րը՝ tradingview com

Փողաբեր
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— Peak Gold-ի մշա կում սկ սե լով՝ ե րկ րա հե տա խու զա կան 
ըն կե րու թյուն Contango Ore-ը կվե րած վի ար դյու նա հա նող 
ըն կե րու թյան: Կա րո՞ղ եք նա խան շել նպա տակ նե րը հան-
քա վայ րի շա հա գոր ծու մից հե տո և ա ռա ջի կա 3-5 տա րի նե-
րի ծրագ րե րը:
— Contango Ore-ն ու նի Peak Gold’s Manh Choh հան քա վայ-
րի 30 տո կոս բաժ նե տոմս: Մնա ցած 70 տո կո սը պատ կա նում 
է Kinross-ի ն՝ ծրա գի րը կա ռա վա րող գոր ծըն կե րո ջը: 2023-ի 
նոյեմ բե րին սկ սե ցինք հան քա քար տե ղա փո խել Kinross-ի 
Ֆորտ Նոք սի պա հեստ: Հում քի յու րա քան չյուր խմ բա քա նա կից 
ար դյու նա հան վե լու է մո տա վո րա պես 75 հա զար ո ւն ցի ա ոս կի, 
ո րի 30 տո կո սը կլի նի մե րը։ Ա կն կա լում ե նք, որ թան կար ժեք 
մե տա ղի ար դյու նա հա նու մը կսկ սենք 2024-ի հու լի սին: Manh 
Choh-ի պա շար նե րը գնա հատ վում են 1 մի լի ոն ո ւն ցի ա: Մեկ 
ո ւն ցի այի ար դյու նա հան ման ամ բող ջա կան ցիկ լի (AISC) վրա 
ծախ սե լով 1116 դո լար՝ նա խա տե սում ե նք ոս կու ըն թա ցիկ գնե-
րի դեպ քում ստա նալ տա րե կան ա վե լի քան 50 մի լի ոն դո լա րի 
ա զատ հոս քեր: 
Մեր ռե սուրս նե րի բա զան ա վե լի մե ծաց նե լու հա մար մտա-
դիր ե նք ը նդ լայ նել մեր մյուս շատ խոս տում նա լից նա խագ ծի՝ 
Ա լյաս կայի Lucky Shot-ի հնա րա վո րու թյուն նե րը: Բա ցի Lucky 
Shot-ից, Contango-ն ու նի ե րկ րա հե տա խու զու թյան վաղ փու-
լում գտն վող օբյեկտ նե րի պորտ ֆել:
— Peak Gold նա խագ ծում Contango-ի գոր ծըն կե րը՝ Kinross 
Gold-ից բա ցի, Tetlin Վայ րի բնու թյան ազ գային ար գե լո-
ցում ապ րող բնիկ նե րի հա մայնքն է: Կա րո՞ղ եք նկա րագ րել 
ձեր գոր ծըն կե րու թյու նը տե ղի ցե ղի հետ:
— Contango-ն բնիկ նե րի հա մայն քին պատ կա նող հո ղե րում 
օգ տա կար հա նա ծո նե րի ո րոն ման հա մա ձայ նա գիր է կն քել 
2008-ին, և այդ ժա մա նա կից ըն կե րու թյունն աշ խա տան քային 
սերտ հա րա բե րու թյուն ներ է պահ պա նում ցե ղի և նրա խորհր-
դի հետ: Նրանք Peak Gold Project-ո ւմ ի րա վունք ներ ու նեն մոտ 
675,000 ա կր հո ղա տա րած քի վրա և դրա տակ հայտ նա բեր-
ված հան քային ռե սուրս նե րի նկատ մամբ: Մենք նրանց վճա-
րում ե նք ար դյու նա հան վող ռե սուրս նե րից  այս պա հին խոս քը 
NSR-ի (մա քուր գնա հատ ված ար ժեք) 3 տո կո սի մա սին է:  
Ու նենք նաև ցե ղի ներ կա յա ցու ցիչ նե րին աշ խա տան քի ըն դու-
նե լու և վե րա պատ րաս տե լու պար տա վո րու թյուն: 
Այ սօր Peak Gold-ի և նրա կա պա լա ռու նե րի աշ խա տանք նե-
րում ներգ րավ ված է մոտ 300 մարդ, ո րոնց մեծ մա սը տե ղի 
բնա կիչ է։

— Ձեր կար ծի քով՝ ո ՞րն է ըն կե րու թյան մր ցակ ցային ա ռա-
վե լու թյու նը: Ռե սուր սային բա զա՞ն, տեխ նո լո գի ա՞ն, թե՞ 
այլ բան:
— Contango-ն ու նի մր ցակ ցային ե րեք հիմ նա կան ա ռա վե լու-
թյուն՝ ե րի տա սարդ այլ խա ղա ցող նե րի և զար գաց ման վաղ 
փու լում գտն վող մյուս նա խագ ծե րի հա մե մատ: Ա ռա ջի նը մեր 
բաժ նե տի րա կան կա պի տա լի սեղմ կա ռուց վածքն է (ցածր 
free-float - խմբ ) և Ա ՄՆ-ո ւմ ցու ցակ ված լի նե լը, ին չը մեզ տա-
լիս է ա վե լի շա հա վետ դիրք կա պի տա լի շու կա նե րում: Ե րկ րոր-
դը մեր փորձն է ու հա ջո ղու թյու նը ոս կու բարձր պա րու նա կու-
թյամբ հե ռան կա րային նա խագ ծե րի հայտ նա բեր ման և հե տա-
զոտ ման գոր ծում: Եր րոր դը մոտ ա պա գա յում Manh Choh-ից և 
Lucky Shot-ից ա կն կալ վող դրա մա կան մեծ հոսքն է:
— Հիմ նա րար ի ՞նչ գոր ծոն ներ կազ դեն ոս կու գնան շում նե-
րի վրա:
— Գնե րը ո րոշ վե լու են ա ռա ջար կի և պա հան ջար կի դի նա-
մի կայով։ Վեր ջին շր ջա նում մե տա ղի հան դեպ հե տաքրք րու-
թյու նը պա հում է ին հիմ նա կա նում կենտ րո նա կան բան կե րը։ 
Կա նաև աշ խար հա քա ղա քա կան գոր ծոն  BRICS+ ե րկր նե րը 
մար տահ րա վեր են նե տում հա մաշ խար հային պա հուս տային 
ար ժույթ նե րին, մաս նա վո րա պես՝ դո լա րին և եվ րոյին: Սա եր-
կար կտ ևի, և ոս կին կար ևոր դեր կու նե նա։ Հնդ կաս տա նի, 
Մեր ձա վոր Ար ևել քի և այլ ե րկր նե րի ֆի նան սա կան վե րահս կո-
ղու թյան մար մին ներն ի րենց պա շար նե րում կմե ծաց նեն թան-
կար ժեք մե տա ղի մաս նա բա ժի նը։
Շու կա յում ոս կու ա ռա ջար կը քիչ է։ Հան քա քա րում դրա պա րու-
նա կու թյու նը նվա զում է, նոր, խո շոր նա խագ ծեր գոր ծար կե լը 
դառ նում է ա վե լի դժ վար ու թանկ։ Ըն կե րու թյուն նե րը քա ղա-
քա կան ան բա րեն պաստ մի ջա վայ րում են հայտն վում այն 
տա րա ծաշր ջան նե րում, որ տեղ զբաղ վում են ոս կու ար դյու նա-
հան մամբ: 
— Ի ՞նչ կան խա տե սում կա նեք:
— Մինչև վեր ջերս ոս կու ա մե նա մեծ վա ճա ռող նե րը ETF-ներն 
է ին: 2020-ից ETF-նե րը ձեր բա զատ վել են ա վե լի քան 25 մի լի ոն 
ո ւն ցի ա ոս կուց: Սա տա րօ րի նակ է թվում, քա նի որ Դաշ նային 
պա հուս տային հա մա կար գը գնա ճի ծա վալ ման դեմ պայ քա րե-
լու հա մար բարձ րաց նում է տո կո սադ րույք նե րը, և այս ա ռու մով 
էլ ա վե լա նում են Ա ՄՆ կա ռա վա րու թյան պար տա վո րու թյուն-
նե րը։ Ե րբ հա մաշ խար հային ման րա ծախ պա հան ջար կի հետ 
ETF-նե րը վե րա դառ նան թան կար ժեք մե տա ղի գն մա նը, գի նը 
պետք է կտ րուկ բարձ րա նա:

 Լու սան կա րը՝ Ռիկ Վան Նո վեն հյու զի ան ձնա կան ար խի վից

«Երբ ETF-նե րը վե րա դառ նան  
ոս կու գն մա նը, գի նը պետք է  
կտ րուկ բարձ րա նա»։
2023-ին Freedom Capital Markets-ը կազ մա կեր պեց Ա ՄՆ ոս կու հան քար-
դյու նա բե րող Contango Ore-ի ե րկ րոր դա կան տե ղա բաշ խու մը NYSE-ո ւմ՝ 
ծրագ րե լով իր հիմ նա կան հան քա վայ րը՝ Manh Choh-ը, 2024-ին հասց նել նա-
խագ ծային հզո րու թյան: « Ֆի նան սիս տը» զրու ցել է ըն կե րու թյան գոր ծա դիր 
տնօ րեն Ռիկ Վան Նո վեն հյու զի հետ:

Պերսոնա
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Մարդ կու թյա նը հայտ նի ոչ մի մե տաղ այն քան հա կա սա կան 
վե րա բեր մուն քի չի ար ժա նա ցել, որ քան ու րա նը: Այն նույն չափ 
կար ևոր նշա նա կու թյուն ու նի և՛ ա տո մա կա յան նե րի ղե կա-
վար նե րի, և՛ ու րա նը մի ջու կային զեն քի մի ջուկ օգ տա գոր ծող 
զին վո րա կան նե րի հա մար: Այ նո ւա մե նայ նիվ, վեր ջերս դրա 
պա հան ջար կը ո րոշ վում է նաև եր րորդ կող մով՝ Ո ւոլ Սթ րի թի 
ներդ րող նե րով:

 Նոր փո փո խա կան
Ա մեն ապ րան քի գնա գո յաց ման կար ևոր մասն է ա ռա ջար կի 
և պա հան ջար կի դի նա մի կան: Մի ջու կային է ներ գե տի կայի 
ար դյու նա բե րու թյան մեջ մե տա ղի պա հան ջար կը մնում է 
հա մե մա տա բար կա յուն և կան խա տե սե լի, քա նի որ մաս նա-
գետ նե րը նա խա պես գի տեն ա տո մա կա յա նի շա հա գործ ման 
հա մար ան հրա ժեշտ վա ռե լի քի ծա վալ նե րը։ Սա կայն պա կաս 
կան խա տե սե լի է ֆի նան սա կան ո լոր տի հե տաքրք րու թյու նը, 
ո րն այժմ կար ևոր դեր է խա ղում ա ռևտ րում:
  Հա մաշ խար հային մի ջու կային ա սո ցի ա ցի այի տվյա լով՝ 
ու րա նի սփոթ շու կա յում մաս նա կից նե րի 90 տո կո սից ա վե-
լին 2000-ա կան նե րի սկզ բին ներ կա յաց նում էր ի րա կան 
հատ վա ծը (կո մու նալ ծա ռա յու թյուն ներ և հան քար դյու նա-
բե րա կան ըն կե րու թյուն ներ), սա կայն մինչև 2011-ը նրանց 
մաս նա բա ժի նը պա կա սեց մինչև 30 տո կոս: Ա զատ ված 
տե ղը զբա ղեց րին պրո ֆե սի ո նալ ա ռևտ րա կան ներն ու ֆի-
նան սիստ նե րը, ին չը հան գեց րեց մե տաղ նե րի գնե րի սպե-
կու լյա տիվ ա ճի։
Ըն թա ցիկ տաս նա մյա կում ի րա վի ճա կը կրկն վում է, բայց 
այս ան գամ մի ջու կային վա ռե լի քի պա հան ջար կը սնու ցում 
է ներդ րող նե րի ա վե լի մեծ խում բը, ո րն օգ տա գոր ծում է բոր-
սա յում վա ճառ վող գոր ծիք նե րը: 2021-ին հայտն վեց Sprott 
Physical Uranium Trust-ը՝ փակ հիմ նադ րամ, ո րը ներդ րում ներ 
է կա տա րում ու րա նի մեջ։ Ստեղծ ման օ րից նրա զուտ ակ տիվ-
նե րի ար ժե քը 630 մի լի ոն դո լա րից ա ճել է՝ գե րա զան ցե լով 5 6 
մի լի արդ դո լա րը, բաժ նե տոմ սե րի գինն էլ 9 27 դո լա րից հա-
սել է 20 8 դո լա րի:
Մաս նա վոր ներդ րող նե րի հա մար ա մե նա հար մար գոր ծիք նե-
րը ETF-ներն են: Դի տար կենք եր կու ա մե նա մեծ և ի րաց վե լի 
ֆոն դե րի ա ռանձ նա հատ կու թյուն նե րը, ո րոնք միև նույն ժա-
մա նակ դրա կան հա րա բե րակ ցու թյուն ու նեն ու րա նի սփոթ 
գնի հետ։
Global X Uranium ETF-ը (URA) կա ռա վա րում է մե տաղ նե-

րի ար դյու նա հան ման և մի ջու կային ար դյու նա բե րու թյան 
հա մար սար քա վո րում նե րի ար տադ րու թյամբ զբաղ վող ըն-
կե րու թյուն նե րի բաժ նե տոմ սե րի պորտ ֆե լը: Բոր սա յա կան 
ֆոն դի մի ջոց նե րի մոտ 10 տո կո սը ներդր ված է Sprott Physical 
Uranium Trust-ո ւմ։ Այս ETF-ի միջ նոր դավ ճա րը տա րե կան 
0 69 տո կոս է, URA-ի ը նդ հա նուր ակ տիվ նե րը՝ 2 9 մլրդ դո լար:
VanEck Uranium+Nuclear Energy ETF (NLR) ֆոն դը քիչ է հա-
մա հա րա բեր վում սփոթ գնի հետ, բայց իր կազ մում ու նի 
ա տո մա կա յան նե րը շա հա գոր ծող կո մու նալ ձեռ նար կու թյուն-
նե րի ա վե լի մեծ մաս նա բա ժին (կա պի տա լի զա ցի այի ա վե լի 
քան 40 տո կո սը): NLR-ն չի կենտ րո նա նում մի այն ու րա նի 
գնան շում նե րի դի նա մի կայի վրա, քա նի որ կո մու նալ ձեռ նար-
կու թյուն նե րը շա հում են մի ջու կային վա ռե լի քի ցածր գնե րից, 
սա կայն այս հիմ նադ րա մը կա րող է հար մար լու ծում լի նել 
ա տո մային է ներ գի այի ը նդ հա նուր ա ճի հույս ու նե ցող նե րի 
հա մար: ETF-ի միջ նոր դավ ճա րը 0 61 տո կոս է՝ 149 մի լի ոն դո-
լա րի ը նդ հա նուր ակ տիվ նե րով:

Գ լո բալ ան հա վա սա րակշ ռու թյուն
Այ նո ւա մե նայ նիվ, ու րա նի հիմ նա րար կա րի քը չպետք է ան-
տես վի: Նոր ա տո մա կա յան նե րի կա ռու ցու մը կա րող է նվա-
զեց նել պե տու թյուն նե րի կախ վա ծու թյու նը նավ թամ թեր քից և 
բնա կան գա զից։
Հաշ վի առ նե լով գլո բալ տն տե սու թյան ան ցու մը «ած խած-
նային չե զո քու թյան»՝ Մի ջազ գային է ներ գե տիկ գոր ծա կա լու-
թյան լա վա տե սա կան կան խա տե սու մը են թադ րում է մի ջու-
կային գլո բալ հզո րու թյան կրկ նա պատ կում ա ռա ջի կա եր կու 
տաս նա մյա կում: Ը ստ այս նշա ձո ղի՝ դժ վար չէ կռա հել, թե 
ա տո մա կա յան ներն ու րա նի եր կա րա ժամ կետ ի նչ պա հան-
ջարկ կու նե նան, բայց դեռևս դժ վար է գնա հա տել հան քար-
դյու նա բե րա կան ըն կե րու թյուն նե րի նե րուժն այդ պա հան-
ջար կը բա վա րա րե լու գոր ծում։
Եվ, ը ստ տն տե սա կան հիմ նա րար օ րենք նե րի, ե րբ ա ռա ջար-
կը քիչ է, ապ րան քի գի նը սո վո րա բար ա ճում է   

Սեր գեյ Պի գարև
Freedom Finance Global-ի ա վագ  

վեր լու ծա բան

Ե կամ տա բեր  
ու րան
Քն նե լով ներդ րու մային  
ոչ ա կն հայտ գա ղա փա րը

Մի ջու կային է ներ գի այի ո լոր տում 
ու րա նի այ լընտ րան քը կա րող է 
լի նել թո րի ու մը։

Գաղտնատարր
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Ալ մաս տը, սու տա կը, զմ րուխ տը և շա փյու ղան վա ղուց օգ տա-
գործ վում են ոս կեր չա կան ի րե րի պատ րաստ ման հա մար: 
Հազ վա գյուտ լի նե լու և յու րա հա տուկ հատ կա նիշ նե րի շնոր հիվ 
դրան ցից պատ րաստ ված զար դե րը կա պի տալ խնայե լու և կու-
տա կե լու մի ջոց ե ն։ Թվում է, թե թան կար ժեք քա րե րի մա սին 
գրե թե ա մեն ի նչ հայտ նի է, սա կայն կան ու շագ րավ փաս տեր, 
ո րոնք կա րող են հե տաքրք րել ոչ մի այն մաս նա գետ նե րին։

1. Ոչ ոք չգի տի, թե ի րա կա նում որ քա րերն են թան կար-
ժեք։
Փոր ձա գետ նե րը դեռ չեն մշա կել օգ տա կար հա նա ծո նե րի 
թան կար ժեք դա սա կարգ ման հա մընդ հա նուր չա փա նիշ ներ: 
Օգ տա կար բազ մա թիվ այլ հա նա ծո ներ ևս ու նեն թան կար-
ժեք քա րե րի հատ կու թյուն ներ: Քի մի ա կան բա ղադ րու թյամբ 
էլ թան կար ժեք ո րոշ քա րեր այլ պինդ, օգ տա կար հա նա ծո-
նե րի տա րա տե սակ ներ են կամ շատ մոտ են ի րար (օ րի նակ՝ 
ալ մաս տը և գրա ֆի տը, ո րոնք հիմ նա կա նում բաղ կա ցած են 
ած խած նից, կամ զմ րուխ տը, ո րը բե րի լի տե սակ է)։ Ո ւս տի 
այ սօր մի ակ ար դյու նա վետ չա փա նի շը շու կա յա կան բարձր 
գինն է, ո րն ա ռա ջին հեր թին պայ մա նա վոր ված է դրանց հազ-
վա գյուտ լի նե լով։ 

2. Թան կար ժեք քա րե րը լայ նո րեն կի րառ վում են ար դյու-
նա բե րու թյան մեջ։ 
Թան կար ժեք քա րե րը պա հան ջարկ ու նեն ոչ մի այն ոս կեր չու-
թյան, այլև տն տե սու թյան այլ ո լորտ նե րում, թեև այս դեպ քում 
դրանք սին թեզ վում են լա բո րա տոր պայ ման նե րում։ Այդ պի սի 
ալ մաստ նե րը կոչ վում են ար դյու նա բե րա կան կամ ար հես տա-
կան և լայ նո րեն կի րառ վում են ռա դի ոէ լեկտ րո նի կայի, գոր ծի-
քա շի նու թյան և բարձր տեխ նո լո գի ա նե րի այլ ո լորտ նե րում։ 
Նույ նիսկ կոշտ հղ կա թուղ թը հա ճախ ու նի ա դա ման դի կամ 
ռու բի նի ծած կույթ: Ար հես տա կան   և բնա կան ցած րար ժեք շա-
փյու ղա նե րը և սու տակ ներն օգ տա գործ վում են սմարթ ֆոն նե-
րի և ժա մա ցույց նե րի ա պա կու և այլ մա սե րի ար տադ րու թյան 
մեջ։ Օ դա տի ե զե րա կան ար դյու նա բե րու թյունն ար դյու նա բե-
րա կան ալ մաս տի, բե րի լի և շա փյու ղայի կար ևոր սպա ռող է  
դրանք օգ տա գործ վում են գոր ծիք նե րի հա մար օպ տի կա կան 
վաֆ լի ներ պատ րաս տե լիս։ Maximize Market Research գոր-
ծա կա լու թյան կան խա տես մամբ՝ մինչև 2029-ը « լա բո րա տոր» 
ալ մաս տի հա մաշ խար հային շու կայի ծա վա լը կգե րա զան ցի 
19 մի լի ոն կա րա տը։

3. Աֆ րի կան՝ թան կար ժեք քա րե րի ար դյու նա հան ման ա ռա-
ջա տար 
Ալ մաս տի ար դյու նա հան ման ա ռա ջա տար 5 ե րկր ներն են Ռու-
սաս տա նը, Բոտս վա նան, Կա նա դան, Կոն գոն և Հա րա վային 
Աֆ րի կան: Ը նդ ո րում, աֆ րի կյան այս պե տու թյուն նե րը մեկ 
շն չին բա ժին ը նկ նող ՀՆԱ-ի չա փով ը նդ գրկ ված չեն հա մաշ-
խար հային վար կա նի շի նույ նիսկ ա ռա ջին հա րյու րյա կում։ 
Կո լում բի ան զմ րուխտ նե րի ար տադ րու թյան և ար տա հան ման 
ա ռա ջա տարն է, Շրի Լան կան՝ շա փյու ղայի վա ճառ քի, Մյան-
մարն ա ռա ջա տար է բնա կան ռու բի նի շու կա յում։ Սա կայն կեն-
սա մա կար դա կի ա ռու մով այս պե տու թյուն ներն աշ խար հում 
զբա ղեց նում են 85-րդ, 111-րդ և 157-րդ տե ղե րը։
G20-ի զար գա ցած ե րկր նե րի մեջ թան կար ժեք այլ քա րե րի 
խո շոր պա շար ներ (բա ցի ալ մաս տից) ու նի մի այն Մի ա ցյալ 
Նա հանգ նե րը։ Միս սու րի և Մոն տա նա նա հանգ նե րում կան 
շա փյու ղայի մեծ պա շար ներ: 

 4. Ո րոշ թան կար ժեք քա րեր դեռ ձեռ քով են ար դյու նա հան-
վում։
Ար դյու նա հան ման ա ռու մով ա ռա ջա տար ե րկր նե րում կի րառ-
վում է աշ խա տան քի ա մե նա հին և մի ա ժա մա նակ ա մե նա տա-
րած ված մե թո դը  գե տե րի և այլ աղ բյուր նե րի ջրի հոս քը գրուն-
տը հա նում է ափ: Բա ցի կա վից ու ա վա զից, դրա նում եր բեմն 
լի նում են թան կար ժեք քա րեր: Մո գո կի հով տում (Մյան մար) 
գրե թե 200 հա զար տե ղա ցի կոր զում է մուգ կար միր յու րա-
հա տուկ սու տակ, ո րը ոս կե րիչ ներն ան վա նում են «ա ղավ նու 
ա րյուն»։ Ը նդ ո րում, տե ղի բնա կիչ նե րը դեմ են աշ խա տան քի մե-
քե նա յաց մա նը՝ մտա վա խու թյուն ու նե նա լով, որ դա կհան գեց նի 
գոր ծազր կու թյան, և ի րենք ապ րուս տի մի ջոց չեն ու նե նա: 

5. Ալ մաստն ար դյու նա հա նում են խո շոր կոր պո րա ցի ա նե րը։
Ալ մաս տը 100-200 մետր խո րու թյան տակ է  ձեռ քով կամ պար-
զու նակ այլ մի ջոց նե րով չես ար դյու նա հա նի: Այն ի զո րու են 
ար դյու նա հա նել մի այն խո շոր կոր պո րա ցի ա նե րը: Այս քա րի 

Գ րա ֆի տից ալ մաստ ստա նա լու 
հա մար ան հրա ժեշտ է ջեր մաս տի-
ճա նը հասց նել 1800 °С-ի, ճն շու մը՝ 
120 հա զար մթ նո լոր տի:

Նա տա լյա Միլ չա կո վա
Freedom Finance Global-ի  

ա ռա ջա տար վեր լու ծա բան

Ներդ րող նե րի  
լա վա գույն ըն կեր նե րը
7 ան հայտ փաստ թան կար ժեք  
մե տաղ նե րի մա սին

Ի դեպ
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հա մաշ խար հային շու կայի գրե թե 40 տո կո սը, ո րն ար դյու նա-
հան վում է հիմ նա կա նում Աֆ րի կայի հա րա վում, վե րահս կում է 
De Beers կոր պո րա ցի ան: Դրա սե փա կա նա տե րերն են բրի տա-
նա կան Anglo American (AAL) կոր պո րա ցի ան և Բոտս վա նայի 
կա ռա վա րու թյու նը։ Հա մաշ խար հային ա ռա ջա տար են նաև 
ա վստ րա լա կան BHP Group (BHP), բրի տա նա-հա րա վաֆ րի կյան 
Rio Tinto (RIO) և ռու սա կան Alrosa (ALRS) կոր պո րա ցի ա նե րը:

6. Ա նտ վեր պե նը և Նյու Յոր քը հա մաշ խար հային ոս կեր չա-
կան ար դյու նա բե րու թյան եր կու մայ րա քա ղաք ներն ե ն։
Բել գի ա կան քա ղա քը հայտ նի է որ պես ա դա ման դա գոր ծու-
թյան հա մաշ խար հային կենտ րոն։ Այն կար գա վի ճակ ստա ցել 
է Ե րկ րորդ հա մաշ խար հային պա տե րազ մից հե տո՝ խրա խու-
սե լով հրե ա նե րի վե րա դար ձը եր կիր  շա տե րը նախ կի նում 
սերն դե սե րունդ աշ խա տում է ին ոս կեր չու թյան ո լոր տում: Մշա-
կու մից հե տո թան կար ժեք քա րերն ու ղարկ վում են Նյու Յորք, 
ո րին բա ժին է ը նկ նում ա դա ման դի հա մաշ խար հային վա ճառ-
քի 80 տո կո սը: Մոտ 2600 խա նութ և ձեռ նար կու թյուն ներ գտն-
վում են Վեսթ-սթ րիթ 47-րդ փո ղո ցի և Վե ցե րորդ պո ղո տայի 

միջև, քա ղա քի, այս պես կոչ ված, Դայ մոնդ թա ղա մա սում: 
Փոր ձա գետ նե րի գնա հատ մամբ՝ այս տեղ թան կար ժեք քա րե րի 
տա րե կան վա ճառ քը կազ մում է մոտ 24 մի լի արդ դո լար։

7. Կա րող եք գու մար աշ խա տել ալ մաս տի վրա՝ գնե լով ար-
ժեթղ թեր։
Այս ո լոր տում ներդ րում նե րի լավ տար բե րակ է ա դա ման դա գոր-
ծա կան ըն կե րու թյուն նե րի բաժ նե տոմս գնե լը: Տե սա կա նո րեն 
ա մե նա հու սա լի ներդ րու մը խո շոր կա պի տա լի զա ցի ա ու նե ցող 
ըն կե րու թյուն նե րի բաժ նե տոմ սեր ձեռք բե րելն է  դրանց մեջ 
են Anglo American-ը, Rio Tinto-ն կամ BHP Group-ը: Սա կայն 
փոքր կա պի տա լով ըն կե րու թյուն նե րը, օ րի նակ՝ Lucara Diamond 
Corp -ը, հա ճախ ու նեն ա ճի ա վե լի բարձր պո տեն ցի ալ:
Կա րե լի է ձեռք բե րել նաև ա ռան ձին ըն կե րու թյուն նե րի բաժ-
նե տոմ սե րում ներդ րում ներ կա տա րող բոր սա յա կան ֆոն դե րի 
(ETF) մաս նա բա ժին ներ: Այս ա ռու մով հար մար տար բե րակ է 
VanEck Steel ETF (SLX)-ը, ո րի պորտ ֆե լում կան մե տա ղա գոր-
ծա կան և ա դա ման դա գոր ծա կան ըն կե րու թյուն նե րի ար ժե- 
թղ թեր։ 2023-ին ակ տիվ նե րի ար ժեքն ա ճել է 30 տո կո սով։

Ամ փո փենք...
« Գե ղե ցիկ, ա մուր ու հազ վա գյուտ»  թան կար ժեք քա րերն 
այս պես է նկա րագ րել 19-րդ դա րի բրի տա նա ցի հայտ նի ե րկ-
րա բան և հան քա բան Ջորջ Ֆրե դե րիկ Հեր բերտ Սմի թը։ Այս 
հատ կու թյուն նե րի շնոր հիվ է, որ դրանք միշտ ե ղել են և կմ նան 
բաղ ձա լի, շքեղ ի րեր, կար գա վի ճա կի ցու ցիչ և ներդ րում նե րի 
հի ա նա լի տար բե րակ: 

De Beers-ը ոչ մի այն ար դյու նա հա-
նում է, այլև իր ալ մաս տը վա ճա-
ռում է De Beers Jewelers խա նութ-
նե րում։

Սին թե տիկ ալ մաս տի ար տադ րու թյան ծա վա լը 
2018-2023 թթ. ծա վալն ու 2029-ի կան խա տե սու մը

2 %
4.3 

մլն կա րատ

2018

2019

2020

2021

2022

2023

2029

2.3 %
5.15 

մլն կա րատ

2.8 %
6.2 

մլն կա րատ

3.8 %
7.45 

մլն կա րատ

6.7 %
8.03 

մլն կա րատ

7.5 %
8.7 

մլն կա րատ

10 %
19.15 

մլն կա րատ

Աղ բյուր ներ՝ Maximize Market Research և Freedom Finance Global-ի հաշ վարկ նե րը

Սին թե տիկ ալ մաս տի մաս նա բա ժինն ալ մաս տի հա մաշ խար հային շու կա յում 

Ի դեպ
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Ալ մաստ ար տադ րող թոփ  
10 ե րկր նե րը (2022)

Աղ բյու րը՝ 

kimberleyprocessstatistics org

Կա նա դա

Կա րատ - 
1 կար = 0.2 գ: Ան վա նու մը ծա գում 

է եղ ջե րե նու սեր մե րից (Ceratonia 

siliqua)։

Ե րե սա կու մից հե տո  

ալ մաս տը կորց նում է նախ նա կան  

զանգ վա ծի մինչև 

70 տո կո սը։

Սի ե րա Լե ո նե

Ան գո լա

Նա մի բի ա Լե սո տո

Կոն գոյի ԴՀ*

ՀԱՀ

* Կոնգոյի Դեմոկրատական Հանրապետություն

Բոտս վա նա

Զիմ բաբ վե

Տան զա նի ա 0.3 %

Գվի նե ա 0.2 %

Բրա զի լի ա 0.1 %

ՀԱՀ 0.1 %

Գա յա նա <0.1 %

Գա նա <0.1 %
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Տան զա նի ա 0.3 %

Գվի նե ա 0.2 %

Բրա զի լի ա 0.1 %

ՀԱՀ 0.1 %

Գա յա նա <0.1 %

Գա նա <0.1 %

Ալ մաստն աշ խար հում
Թան կար ժեք քա րի հա մաշ խար հային պա շարն այ սօր գնա հատ վում է մոտ 1.8 մի լի արդ կա րատ։

Աղ բյու րը՝ alrosa ru

Այլ ե րկր ներ

Մոտ 342 մլն կա րատ

ՀԱՀ

Մոտ 144 մլն կա րատ

Կա նա դա 
Մոտ 252 մլն կա րատ

Բոտս վա նա Մոտ 324 մլն կա րատ

Ռու սաս տան

Մոտ 738 մլն կա րատ 

Ար դյու նա հան ման այ սօր վա մա կար դա կի պահ պան ման դեպ քում ալ մաս տի հայտ նա բեր ված  
հան քա վայ րե րը կս պառ վեն 30 տա րում։

Երբ ևէ հայտ նա բեր ված խո շո րա գույն ալ մաստ նե րը

3106.75 կա րատ (621.35 գրամ), հայտ նա բեր վել է 

1905-ին, Հա րա վային Աֆ րի կա յում: Ար ժեք չի ու նե ցել: 

Շնորհ վել է որ պես ըն ծա Մեծ Բրի տա նի այի թա գա-

վոր Է դո ւարդ 7-ր դին: Ալ մաս տից պատ րաս տել են 

թա գա վո րա կան մա սունք նե րը զար դա րող 9 խո շոր և 

96 մանր ա դա մանդ ներ: 

3167.5 կա րատ (633.5 գրամ), հայտ նա բեր վել է 1895-ին, Բրա-

զի լի ա յում: Ար ժե քը 16 հա զար դո լար էր: Գինն այս քան ցածր էր, 

ո րով հետև քա րը ոս կեր չա կան ո րակ չու ներ: Ալ մաս տը դաս վում է 

կար բո նա դո տե սա կին, ո րի ա ռանձ նա հատ կու թյուն ներն են սև 

ու ան թա փանց լի նե լը: Հան քա նյութն օգ տա գործ վել է որ պես հո-

րատ ման սար քա վո րում նե րի բա ղադ րիչ: 

Սեր ժի ուԿուլ լի նան

Ոսկերչական  
ալմաստ

Արդյունաբերական 
ալմաստ
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Ա ռա ջին հազ վա գյուտ հո ղային մե տաղ նե րը (ՀՀՄ) հայտ նա բեր-
վել են 18-րդ դա րում շվե դա կան փոք րիկ Ի տեր բի ու գյու ղի մոտ, 
ո րը Ստոկ հոլ մից 20 կմ է հե ռու: Մո տա կայ քում ար դյու նա հան-
վում է ին դաշ տային սպաթ և քվարց, ո րոնք այ նու հետև մա տա-
կա րար վում է ին Ստոկ հոլ մի ճե նա պա կու գոր ծա րա նին։ 1787-ին 
շվե դա կան բա նա կի լեյ տե նանտ և սի րո ղա կան հան քա բան 
Կառլ Ա րե նի ու սը լք ված քար հան քում գտավ նախ կի նում ան-
հայտ, սև, փայ լուն հան քա նյութ և այն ան վա նեց «ի տեր բի ում»՝ 
ի պա տիվ հայտ նա բեր ման վայ րի: Այս ի րա դար ձու թյու նը նշա-
նա վո րեց հազ վա գյուտ հո ղային մե տաղ նե րի հայտ նա բեր ման և 
դրանց հե տա գա կի րառ ման դա րաշր ջա նի սկիզ բը:
1794-ին Ա բո (այժմ՝ Տուր կու) քա ղա քից սե րող ֆինն պրո ֆե սոր 
Յո հան Գա դո լի նը (1760-1852) ամ բող ջու թյամբ վեր լու ծել է այս 
հան քա նյու թը և դրա նում մագ նե զի ու մի, եր կա թի և սի լի ցի ու մի 
մի ա ցու թյուն նե րի մեջ հայտ նա բե րել ան հայտ նյութ՝ «իտ րի ու - 
մի հող»: Այդ շր ջա նում քի մի կոս նե րը հող է ին ան վա նում դժ-
վա րա հալ մե տաղ նե րի պինդ օք սիդ նե րը: Այս տե ղից են ծա գել 
հազ վա գյուտ հո ղային և հո ղալ կա լի ա կան մե տաղ ներ հաս կա-
ցու թյուն նե րը:

Բո լորն էլ կհայտ նա բեր վեն
Իտ րի ու մի հողն օգ նեց բա ցա հայ տել նաև մյուս ՀՀՄ-նե րը: 19-
րդ դա րում հայտ նա բեր վե ցին գա դո լի նի ու մը, ցե րի ու մը, լան-
թա նը, տեր բի ու մը, թու լի ու մը, հոլ մի ու մը և մյուս նե րը: Դրան ցից 
մի քա նի սը, օ րի նակ՝ գա դո լի նի ու մը և ի տեր բի ու մը, սկզ բում 
գտն վել են որ պես այլ մի ա ցու թյուն նե րի մաս, բայց մի քա նի 
տաս նա մյակ ան ց ստաց վել են մա քուր ձևով։ 
Հազ վա գյուտ հո ղային մե տաղ նե րի ու սում նա սի րու թյան մեջ 
ա ռանձ նա հա տուկ ներդ րում է ու նե ցել հայտ նի ռուս քի մի կոս 
Դմիտ րի Մեն դե լե ևը: Նա մշա կել է քի մի ա կան տար րե րի պար-
բե րա կան հա մա կար գը։ Մեծ գիտ նա կա նի վաս տակն այն է, որ 
նրա ստեղ ծած կա ռուց ված քը հնա րա վո րու թյուն է տվել կան-
խա տե սել դեռևս չբա ցա հայտ ված նյու թե րի բա ղադ րու թյունն 
ու հատ կու թյուն նե րը։ Օ րի նակ՝ Մեն դե լե ևը դրան ցից մե կի գո-
յու թյու նը կան խա գու շա կել է 1870-ի ն՝ տա լով «է կա բոր» ա նու-
նը։ Ի նը տա րի ան ց այն հայտ նա բե րեց շվեդ քի մի կոս Լարս 
Ֆրե դե րիկ Նիլ սո նը և գրան ցեց որ պես սկան դի ում՝ ի պա տիվ 
Սկան դի նա վի այի:
Եվ րո պի ու մի գո յու թյու նը սկզ բում հաս տատ վել էր զուտ տե սա-
կա նո րեն՝ տար բեր գիտ նա կան նե րի ի րա կա նաց րած սպեկտ-
րո մետ րիկ եր կա րատև ու սում նա սի րու թյուն նե րի ար դյուն քում 

(1886-1901)։ Եվ րո պի ու մը պաշ տո նա պես հայտ նա բե րել է 
ֆրան սի ա ցի քի մի կոս Է ժեն Դե մար սեն։ Մա քուր եվ րո պի ումն 
ա ռա ջին ան գամ ստաց վել է 1937-ի ն։
Այս պի սով, 20-րդ դա րի սկզ բին հայտ նա բեր վե ցին և նկա րագ-
րու թյուն ստա ցան հազ վա գյուտ հո ղային ըն տա նի քի գրե թե 
բո լոր ան դամ նե րը։ Դա տարկ մնաց պար բե րա կան ա ղյու սա կի 
մի այն 61-րդ վան դա կը: Ա մե րի կա ցի մի ջու կային ֆի զի կոս նե րը, 
ո րոնք աշ խա տում է ին ա տո մային ռում բի ստեղծ ման նա խագ ծի 
վրա, 1945-ին վեր հա նե ցին վեր ջին և մի ակ ռա դի ոակ տիվ հազ-
վա գյուտ հո ղային մե տա ղը՝ պրո մե թի ու մը: Մա քուր պրո մե թի ու-
մը քայ քայ վում էր մի քա նի րո պե ում, ո ւս տի զար մա նա լի չէ, որ 
այն նկա տել են ոչ թե քի մի կոս նե րը, այլ ֆի զի կոս նե րը։
Ժա մա նա կի ըն թաց քում պարզ դար ձավ, որ հազ վա գյուտ հո-
ղային ո րոշ մե տաղ ներ ի րա կա նում այն քան էլ հազ վա գյուտ 
չեն: Օ րի նակ՝ ցե րի ումն իր բնույ թով նույն քան տա րած ված է, 
որ քան պղին ձը, ո րի հետ տվյալ դա սա կարգ ման մեջ զբա ղեց-
նում է նույն՝ 25-րդ տե ղը։ Դրան հա ջոր դում են լան թանն ու նե ո-
դի մը։ Ի դեպ, ե րեք տար րերն էլ ա վե լի հա ճախ են հան դի պում, 
քան կա պա րը։

Հա նուն հան րու թյան բա րօ րու թյան 
Հազ վա գյուտ հո ղային մե տաղ նե րի գործ նա կան կի րա ռու մը 
սկս վել է 1885-ին, ե րբ Կարլ Աո ւեր ֆոն Ո ւելս բա խը հայտ նա-
բե րեց բարձր ջեր մաս տի ճան նե րում ցե րի ու մի և այլ տար րե րի 
օք սիդ նե րի վառ լու սար ձա կու մը։ Այս պես ի հայտ ե կավ գա զի 
և կե րո սի նի լապ տեր նե րի հա մար գա զա շի կաց ման ցան ցե-
րի ար տադ րու թյու նը։ Ֆոն Ո ւելս բախն այ նու հետև ցե րի ու մը 
ձու լեց եր կա թի հետ և ար հես տա կան սի լի ցի ում ստա ցավ 
այ րիչ նե րի հա մար: Մի ա ժա մա նակ ցե րի ու մը սկ սե ցին օգ տա-
գոր ծել ա պա կին ո ւլտ րա մա նու շա կա գույն ճա ռա գայթ նե րից 
պաշտ պա նե լու նպա տա կով։ Ֆոն Ո ւելս բա խը 1900-ին քի մի ա-
կան լա բո րա տո րի ա հիմ նեց Թրեյ բա խի (Ա վստ րի ա) մե տա լուր - 
գի ա կան գոր ծա րա նում, ո րի հի ման վրա ձևա վոր վեց 
Treibacher Industrie AG ըն կե րու թյու նը: 
Հազ վա գյուտ հո ղային տար րե րի ար դյու նա բե րա կան զար գա-
ցու մը սկս վեց հե ռուս տա տե սու թյան զար գաց մամբ։ 1953-ին 
Ա ՄՆ Հե ռուս տա տե սու թյան ազ գային ստան դարտ նե րի կո մի-
տեն, որ պես մի աս նա կան ստան դարտ, ըն դու նեց ա նա լո գային 
գու նա վոր հե ռուս տա տե սու թյան նոր տեխ նո լո գի ան։ Այդ պա հից 
սկս վեց գու նա վոր հե ռուս տա ցույց նե րի զանգ վա ծային ար տադ-
րու թյու նը, և եվ րո պի ու մը սկ սեց օգ տա գործ վել որ պես գու նա վոր 

Ե լե նա Բե լյա ևա
Freedom Broker-ի առ ցանց հե ռար ձա կում նե րի 

բաժ նի ֆի նան սա կան փոր ձա գետ

Լ րաց նե լով  
ա ղյու սա կը
Ինչ պե՞ս են հայտ նա բե րել  
ա մե նաար տա սո վոր տար րերն  
ու որ տե՞ղ են օգ տա գոր ծել 

Ժուկով-ժամանակով

Պ րո մե թի ում Pm
Ռա դի ոակ տիվ 

մի ակ ՀՀՄ-ն 1945

Նե ո դիմ Nd
Մե տաղ, ո րից ստա նում 

են մագ նիս 1885

Պ րա զե ո դիմ Pr
Մե տաղ, ո րը 

« դան դա ղեց նում» է լույ սը 1885

Դիսպ րո զի ում Dy
Օգ տա գործ վում է աու դի ո սար քե րի 

ար տադ րու թյան մեջ 1886
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Պ րո մե թի ում Pm
Ռա դի ոակ տիվ 

մի ակ ՀՀՄ-ն 1945

էկ րան նե րում կար միր և կա պույտ լյու մի նա ֆոր նե րի ակ տիվ 
բա ղադ րիչ: Եվ րո պի ու մի դա րաշր ջա նը տևեց մինչև 1970-ա կան-
նե րը, ե րբ ֆե րի տե մագ նիս նե րը փո խա րին վե ցին սա մա րի ու մի 
կո բալ տային մշ տա կան   մագ նիս նե րով, ո րոնք մշակ վել է ին Air 
Force Material Research լա բո րա տո րի ա յում (Ա ՄՆ):
Է լեկտ րո նի կայի և տեխ նո լո գի ա նե րի զար գաց մա նը զու գա հեռ 
կա րիք ա ռա ջա ցավ նոր նյու թե րի, ո րոնք կա րող է ին բա րե լա վել 
սար քե րի աշ խա տան քը և կա յու նու թյու նը: Պարզ վեց, որ հազ-
վա գյուտ հո ղային մե տաղ ներն ու նեն քի մի ա կան յու րա հատ-
կու թյուն ներ, և վա ղուց հայտ նի հա մա ձուլ վածք նե րի բա ղադ-
րու թյուն նե րին այդ մե տաղ նե րի փոքր ա վե լա ցու մը փո խում ու 
բա րե լա վում է դրանց բնու թագ րե րը: Ա ռանց ին դի ու մի չէ ին լի նի 
սեն սո րային էկ րան ներ, ա ռանց նե ո դի մի և գա դո լի նի ու մի՝ խո-

սա փող ներ: Միկ րոէ լեկտ րո նի կայի, օ դա տի ե զե րա կան ո լոր տի, 
բժշ կու թյան և մա քուր է ներ գի այի (հող մա տուր բին ներ, հիբ րի-
դային և է լեկտ րա կան մե քե նա ներ) զար գա ցու մը մեր օ րե րում 
հատ կա պես պա հանջ ված է դարձ րել նե ո դի մը, պրա զե ո դի մը, 
տեր բի ու մը, դիսպ րո զի ու մը և դրանց օք սիդ նե րը: 

Նո րա րա րու թյան շար ժիչ ու ժը 
Հազ վա գյուտ հո ղային վեր ջին մե տա ղը հայտ նա բեր վել է գրե-
թե 80 տա րի ա ռաջ: Այս ըն թաց քում ՀՀՄ-նե րի մեծ մասն օգ-
տա գործ վել է տար բեր ո լորտ նե րում: Այս մե տաղ նե րը բարձր 
տեխ նո լո գի ա կան ար դյու նա բե րու թյան շար ժիչ ո ւժն են, 
դրանց հա սա նե լի ու թյունն էլ գլո բալ մա կար դա կում ազ դում է 
տար բեր ե րկր նե րի տն տե սու թյուն նե րի մր ցու նա կու թյան վրա: 

Y Յ. Գա դո լին
Ce Ի. Բեր ցե լի ուս
Ce Մ. Կլապ րոտ
Ce Վ. Հի սին գեր
La, Er, Tb Կ. Մո սան դեր
Yb, Gd Ժ. Շ. Մա րի նյակ
Sc Լ. Նիլ սոն
Sm, Dy Պ. Է. Լե կոկ դե Բո ւա բոդ րան
Ho Ժ-Լ. Սո րե
Tm, Ho Պ. Կլ ևե
Nd, Pr, Lu Կ. Աո ւեր ֆոն Ո ւելս բախ
Eu Է. Դե մար սե
Lu Ժ. Ո ւր բեն
Lu Չ. Ջեյմս
Pm Ջ. Մա րինս կի
Pm Լ. Գլեն դե նին
Pm Չ. Կո րի ել

Աղ բյու րը՝ en institut-seltene-erden de

Ֆին լան դի ա Շ վե դի ա Գեր մա նի ա Շ վեյ ցա րի ա Ֆ րան սի ա Ավստ րի ա ԱՄՆ

ՀՀՄ-ներ
Ա ռանձ նա հատ կու թյուն ներ, ե րկր ներ, հայտ նա բեր ման տա րեթ վեր և հայտ նա գոր ծող ներ

Իտ րի ում Y
Մե տաղ գեր հա ղոր դիչ նե րի 
հա մար 1794

Ցե րի ում Ce
Ա մե նա դյու րա վառ 
մե տա ղը 1803

Լան թան La
Օպ տի կա կան ման րա թել 
ար տադ րե լու մե տաղ 1839

Էր բի ում Er
Թույլ է տա լիս տե ղե կու թյուն 
փո խան ցել քվան տային 
մա կար դա կում 1843

Տեր բի ում Tb
Օր գա նա կան լու սա դի ոդ նե րի 
մե տաղ 1843

Ի տեր բի ում Yb
Օգ տա գործ վում է մի ջու կային 
ռե ակ տոր նե րի, մագ նի սային 
նյու թե րի և լա զեր նե րի 
ար տադ րու թյան մեջ 1878

Ս կան դի ում Sc
Օգ տա գործ վում է թեթև 
հա մա ձուլ վածք նե րի, է լեկտ րո նի կայի 
և լու սային սար քա վո րում նե րի 
ար տադ րու թյան մեջ 1879

Սա մա րի ում Sm
Օգ տա գործ վում է 
ճա ռա գայ թային թե րա պի այի 
հա մար 1879

Հոլ մի ում Ho
«Ա մե նա մագ նի սային» մե տա ղը 1879

Թու լի ում Tm
Ա մե նա հազ վա գյուտ 

ՀՀՄ-ն ե րկ րի վրա 1879

Գա դո լի նի ում Gd
Ա մե նա սա ռը մե տա ղը 

ե րկ րի վրա 1880

Նե ո դիմ Nd
Մե տաղ, ո րից ստա նում 

են մագ նիս 1885

Պ րա զե ո դիմ Pr
Մե տաղ, ո րը 

« դան դա ղեց նում» է լույ սը 1885

Դիսպ րո զի ում Dy
Օգ տա գործ վում է աու դի ո սար քե րի 

ար տադ րու թյան մեջ 1886

Եվ րո պի ում Eu
Ճա ռա գում է 

կա նաչ լույս 1896-1901

Լու տե ցի ում Lu
Ա մե նա թան կար ժեք 

ՀՀՄ-ն 1907

Ժուկով-ժամանակով
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Ըստ POLES 2021 առ ցանց հարց ման՝ յու րա քան չյուր տաս-
նե րորդ չա փա հաս ա մե րի կա ցի վս տահ է, որ Ա ՄՆ տի ե զե րա- 
գ նաց նե րը չեն ե ղել Լուս նի վրա: Դա վադ րա պաշ տա կան այս 
տա րած ված տե սու թյան ա մե նա ծան րակ շիռ (բո լոր ա ռում-
նե րով) հա կա փաս տարկ նե րից մեկն այն է, որ Apollo ա ռա քե-
լու թյան տի ե զե րագ նաց նե րը մի քա նի հա րյուր կգ գրունտ ու 
քար են բե րել Լուս նից: Հա վա նա բար, այս նյու թե րը կա րե լի է 
հա մա րել մեր մո լո րա կից դուրս ար դյու նա հան ված ա ռա ջին և, 
ա մե նայն հա վա նա կա նու թյամբ, ոչ վեր ջին հա նա ծո նե րը։
Լուս նի նմուշ ներն ար ժեք ու նեն մի այն Լու սինն ու սում նա սի-
րող գիտ նա կան նե րի հա մար, սա կայն տի ե զեր քում կա րե լի 
է գտ նել նաև բազ մա թիվ օգ տա կար հա նա ծո ներ, ո րոնք ան-
հրա ժեշտ են տն տե սու թյան տար բեր ո լորտ նե րի զար գաց ման 
հա մար։ Այս հոդ վա ծում կներ կա յաց նենք այլ մո լո րա կային ե րկ-
րա բա նու թյան հե ռան կար նե րը:

Օ րեն քով
Մաս նա գետ նե րը ՀՀՄ-նե րի մո լո րա կային պա շար նե րը գնա-
հա տում են մո տա վո րա պես 120 մի լի ոն տոն նա, ին չը նշա նա-
կում է, որ նման մե տաղ նե րի նույ նիսկ ա ճող պա հան ջար կի 
պայ ման նե րում մարդ կու թյան՝ ա ռա ջի կա մի քա նի դա րե րի 
կա րիք ներն ա պա հով ված են: Այ նո ւա մե նայ նիվ, հա նա ծոն 
հա նա ծո է, և վաղ թե ո ւշ դրանց պա շար նե րը կս պառ վեն։ Դա 
կան խե լու հա մար գիտ նա կան նե րը սկ սել են մտա ծել հազ վա-
գյուտ հո ղային մե տաղ ներ ստա նա լու այ լընտ րան քային աղ-
բյուր նե րի, օ րի նակ՝ տի ե զեր քի մա սին: 

ՀՀՄ-նե րի և թան կար ժեք մե տաղ նե րի ո րոն ման հա մար տի ե-
զե րա կան օբյեկտ նե րի հե տա խու զումն ու նի եր կու գլո բալ նա-

խադ րյալ: Նախ, քա ղա քա կան տար բեր հա մա կար գեր ու նե ցող 
փոք րա թիվ ե րկր նե րում ռե սուրս նե րի կենտ րո նա ցու մը հազ-
վա գյուտ հո ղային մե տաղ նե րը դարձ նում է հա մաշ խար հային 
քա ղա քա կա նու թյան ա ռար կա: Ե րկ րորդ, տի ե զե րա կան « հան-
քար դյու նա բե րու թյու նը» կօգ նի լու ծել բնա պահ պա նա կան խն-
դի րը՝ պահ պա նե լով շր ջա կա մի ջա վայ րը մեր մո լո րա կի վրա:
Ա մե րի կյան Apollo ա ռա քե լու թյու նը 1969-1972 թթ  Լուս նից հող 
հասց րեց Եր կիր, ճա պո նա կան Hayabusa ա նօ դա չու մե քե նան 
էլ 2005-ին փո շու նմուշ ներ ստա ցավ Ե րկ րի մոտ գտն վող Ի տո-
կա վա ա ստ ղա կեր պից։ Տի ե զեր քում գոր ծու նե ու թյուն ծա վա լե-
լու վե րա բե րյալ ի րա վա կան կար գա վո րում նե րի մե խա նիզմ նե-
րի գոր ծար կու մը դար ձավ ժա մա նա կի հարց։ Ա ՄՆ-ը 2015-ին 
ըն դու նեց տի ե զեր քում ռե սուրս նե րի ար դյու նա հան ման մա սին 
օ րեն քը, ո րի 513-րդ գլուխն ա պա հո վում էր ա մե րի կա ցի նե րի 
ի րա վունք ներն այս ո լոր տում և ե րաշ խա վո րում ի րա վա կան 
ա ջակ ցու թյուն տի ե զե րա կան մաս նա վոր ըն կե րու թյուն նե րին՝ 
SpaceX-ին, Virgin Galactic-ին, Blue Origin-ին և այլն:
Լյուք սեմ բուր գում 2017-ին ըն դուն վեց օգ տա կար հա նա ծո նե րի 
ար տադ րու թյու նը կար գա վո րե լու մա սին օ րենք, ը ստ ո րի՝ ար-
դյու նա հան վող օգ տա կար հա նա ծո նե րը կա րող են պատ կա նել 
մաս նա վոր այն ձեռ նար կու թյուն նե րին, ո րոնք գոր ծում են տվյալ 
օ րենսդ րու թյան շր ջա նա կում։ Սա հե տա գա յում դար ձավ նոր 
ո լոր տի հե տա գա զար գաց ման պաշ տո նա կան հիմ քը: Հարկ 
է նշել, որ Planetary Resources և Deep Space Industries նա խա- 
գ ծե րի շր ջա նա կում ռե սուրս նե րի ո րո նու մը սկս վել է ա վե լի վաղ։

Թան կար ժեք « քա րեր»
Տի ե զեր քում կան ե րկ նային բազ մա թիվ մար մին ներ, ո րոնք, 
ը ստ սպեկտ րային վեր լու ծու թյան, ա մե նայն հա վա նա կա նու-
թյամբ, պա րու նա կում են մեծ քա նա կով օգ տա կար տար րեր։ 
Օ րի նակ՝ KELT-9b մո լո րա կի մթ նո լոր տը, ո րը գտն վում է Ե րկ-
րից 670 լու սային տա րի հե ռա վո րու թյան վրա, պա րու նա կում 
է եր կա թի և տի տա նի մաս նիկ ներ, նատ րի ու մի, մագ նե զի ու-
մի, քրո մի և հազ վա գյուտ հո ղային մե տաղ նե րի պա շար ներ, 
օ րի նակ՝ սկան դի ում, իտ րի ում և տեր բի ում: Այ նո ւա մե նայ նիվ, 
հաշ վի առ նե լով տի ե զե րա կան տեխ նո լո գի ա նե րի այ սօր վա 
զար գա ցու մը, նման վայ րե րում հան քար դյու նա բե րու թյու նը եր-
կար ժա մա նակ կմ նա գի տա ֆան տաս տիկ ժան րի ե րա զանք: 
Ա րե գակ նային մեր հա մա կար գը ևս ու նի ար ժե քա վոր ռե սուրս-
նե րի ա ռն վազն մի քա նի խո շոր աղ բյուր: Գիտ նա կան նե րը 
հաշ վար կել են, որ Ա րե գա կի ներ սում կա գրե թե 2 5 տրի լի ոն 

Սեր գեյ Գլի նյա նով
Freedom Finance Global-ի վեր լու ծա բան

Երկ նային  
բա րիք ներ
Որ քա՞ն օգ տա կար տար րեր  
կա րե լի է ձեռք բե րել տի ե զեր քից

Ռե ժի սոր Ջեյմս Քե մե րո նը (« Տեր-
մի նա տոր», «Ա վա տար», «Օ տար-
նե րը») Planetary Resources նա-
խագ ծի խորհր դա տու նե րից 
մեկն էր, նա խագ ծի, ո րը մշա կել 
էր ա ստ ղա կեր պե րից ռե սուրս ներ 
կոր զե լու տեխ նո լո գի ա։

Արտերկրային
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Աղ բյուր նե րը՝ visualcapitalist com, wired com

տոն նա ոս կի, թեև դժ վար թե դրանք ե րբ ևէ ար դյու նա հան վեն։
NASA-ի LCROSS ա ռա քե լու թյան ար դյունք նե րը 2009-ին ցույց 
են տվել, որ Լուս նի ըն դեր քը հա րուստ է մի ա ցու թյուն նե րով, 
ո րոնք պա րու նա կում են նաև սն դիկ, ոս կի, ար ծաթ: Ա վի ա - 
տի ե զե րա կան գոր ծա կա լու թյան ղե կա վա րու թյու նը կար ծում 
է, որ մեր բնա կան ար բա նյա կի հազ վա գյուտ տար րե րի հե տա-
խու զումն ու ար դյու նա հա նու մը տե սա նե լի ա պա գա յում բա-
վա կա նին ի րա տե սա կան են՝ հաշ վի առ նե լով և՛ պե տու թյուն-
նե րի, և՛ խո շոր կոր պո րա ցի ա նե րի հս կա յա կան ներդ րում նե րը  
տի ե զե րա կան ո լոր տի մեջ: 
Հե տա զո տու թյուն նե րը նույ նիսկ խթա նել են ո րո շա կի 
« լուս նային տենդ»  ո րոշ ըն կե րու թյուն ներ, օ րի նակ՝ Moon 
Express-ը, ար դեն պլա նա վո րում են կա նո նա վոր թռիչք-
ներ՝ Լուս նից ոս կի և հազ վա գյուտ այլ մե տաղ ներ բե րե-
լու հա մար: Սա կայն սա ա ռայժմ ա պա գայի հարց է, քա նի 
որ կա ռա վա րա կան ծրագ րերն ա վե լի դան դաղ են զար-
գա նում, քան բիզ նե սի կա րիք նե րը։ NASA-ն ծրագ րել է 
2025-ի սեպ տեմ բե րին ի րա կա նաց նել Artemis II ա ռա քե-
լու թյու նը՝ ան ձնա կազ մով ա ռա ջին թռիչ քը Լուս նի շուր ջը, 
2026-ի սեպ տեմ բե րին է լ՝ Artemis III-ը, ո րի ըն թաց քում տի ե- 
 զե րագ նաց նե րը վայ րէջք կկա տա րեն Լուս նի հա րա վային 
բևե ռում: Ա մե նայն հա վա նա կա նու թյամբ, մի այն 2028-ին 
տե ղի կու նե նա ա ռա ջին ա ռա քե լու թյու նը դե պի լուս նային  
ու ղեծ րային Gateway կա յան  սա կլի նի Artemis IV ա ռա քե լու-
թյու նը։

Բիզ նե սին կա րող է ա վե լի հե տաքրք րել ա ստ ղա կեր պե րի 
յու րա ցու մը: Մոտ 600 հա զար տի ե զե րա կան օբյեկ տի պո տեն - 
ցի ալ ար ժե քը չա փող Asterank նա խագ ծի գնա հա տու մը ցույց 
է տա լիս, որ ա մե նաե կամ տա բեր « քա րե րի» մշա կու մը կա րող 
է բե րել կվադ րի լի ոն* դո լար ներ: Օ րի նակ՝ Մար սի և Յու պի-
տե րի միջև գտն վող Պսի քե ա ստ ղա կեր պը պա րու նա կում է 
ոս կու, եր կա թի և նի կե լի պա շար ներ, ո րոնք գնա հատ վում 
են մո տա վո րա պես 10 կվադ րի լի ոն դո լար։ Կան նաև այս 
պա շար նե րի ա վե լի ցն ցող գնա հա տա կան ներ՝ ը նդ հուպ 700 
կվին տի լի ոն** դո լար: 2023-ի հոկ տեմ բե րի 8-ին ՆԱ ՍԱ-ն 
դե պի ա ստ ղա կերպ ու ղար կեց Psyche տի ե զե րա սար քը՝ ե րկ-
նային այս մար մինն ի մո տո ու սում նա սի րե լու հա մար: 

Ա պա գայի հա մար
Չ նա յած տի ե զե րա կան «ա վանդ նե րի» ա ստ ղա բաշ խա-
կան գնա հա տա կան նե րին, ը ստ Harvard Internat ional 
Review-ի, Ե րկ րից այն կողմ ռե սուրս նե րի ար դյու նա հա-
նու մը դեռ տե սու թյուն է: Asterank-ի տն տե սա կան հաշ-
վարկ նե րը վի ճե լի են, քա նի որ նա խագ ծե րը են թադ րում 
են հս կա յա կան, հա ճախ ա նի րա տե սա կան ներդ րում-
ներ, նյու թե րի տե ղա փո խումն էլ թվում է ոչ շա հա վետ։
Այ նո ւա մե նայ նիվ, չի բա ցառ վում, որ տի ե զեր քի յու րաց մա նը 
և Լուս նի ու Մար սի գա ղու թաց մա նը զու գա հեռ Ե րկ րից դուրս 
ար դյու նա հա նող ըն կե րու թյուն նե րի գոր ծու նե ու թյու նը դառ-
նա սո վո րա կան ու ե կամ տա բեր: Կապ րենք, կտես նենք: 

Ա րե գակ նային հա մա կար գի  
ա մե նաար ժե քա վոր ա ստ ղա կեր պե րը
Դ րանք Մար սի և Յու պի տե րի միջև են: Դրանց վրա օգ տա կար հա նա ծո նե րի պո տեն ցի ալ պա շար-

նե րի ար ժե քը ներ կա յաց ված է կվին տի լի ոն դո լա րով

Դա վի դա
$ 26.99

Դի ո տի մա 
$ 7.09

Ա լաու դա
$ 5.73

Պալ մա
$ 5.21

Ո ւին չես տեր
$ 3.94

Լա քե սիս
$ 4.11

Քի րոն
$ 3.56

Ս տե րե ոս կո պի ա
$ 3.70

Արտերկրային

* 1 կվադրիլիոն = 1000 տրիլիոն
** 1 կվինտիլիոն = 1000 կվադրիլիոն
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Հե ղա փո խա կան ա մեն մի ար տադ րանք ու նի եր կու բա ղադ-
րիչ՝ յու րա հա տուկ գա ղա փար և դրա ի րա կա նաց ման հա մար 
հա սա նե լի ռե սուրս ներ, նաև հումք: Այս հոդ վա ծում կվեր լու-
ծենք ժա մա նա կա կից տեխ նո լո գի ա նե րը՝ ո րո շա կի նյու թե րից 
դրանց կախ վա ծու թյան հա մա տեքս տում:

Միկ րոս խե մա նե րը՝ ման րա դի տա կի տակ
Աշ խար հի ա մե նա զար գա ցած ե րկր նե րը վա ղուց ու նեն ի րենց 
տն տե սու թյուն նե րի զար գաց ման հա մար կար ևոր տար րե րի 
ցու ցակ ներ: Այս պես, Ա ՄՆ ցու ցա կում կա 35 տարր, ԵՄ ռե-
գիստ րում՝ 30-ից ա վե լի: Եր կու դեպ քում էլ հիմ նա կան մա սը 
կազ մում են հազ վա գյուտ հո ղային տար րե րը և պլա տի նե խմ բի 
մե տաղ նե րը։ Հե ռա հա ղոր դակ ցու թյան, ռո բո տա շի նու թյան, 
ա նօ դա չու նե րի և 3D տպագ րու թյան զար գաց ման հա մար 
ան հրա ժեշտ տար րե րից ա ռա վել հա ճախ նշ վում են մագ-
նե զի ու մը, գեր մա նի ու մը, գա լի ու մը և հազ վա գյուտ հո ղային 
տար րե րը, ա ռա ջին հեր թին՝ սկան դի ու մը։ Ա ռան ձին ո լորտ 
է կի սա հա ղորդ չային թի թեղ նե րի ար տադ րու թյու նը: Դրանց 
վրա տե ղադր ված են լի նում տրան զիս տոր ներ, պրո ցե սոր ներ, 
չի պեր և ժա մա նա կա կից է լեկտ րո նի կայի այլ բա ղադ րիչ ներ։ 
Այ սօր միկ րոս խե մա նե րի հիմ քում օգ տա գործ վում են սի լի ցի ու-
մի, գա լի ու մի, ցին կի և ա լյու մի նի վրա հիմն ված մի ա ցու թյուն-
ներ։ Թի թեղ ներն ար տադ րում են Ա սի այի մաս նա գի տա ցած 
ըն կե րու թյուն նե րը։ Խո շո րա գույն նե րից են ճա պո նա կան Shin-
Etsu Chemical Co-ն, Sumco Corp -ը և Թայ վա նի Globalwafers-ը: 
Կի սա հա ղորդ չային ար դյու նա բե րու թյան հա մար թի թեղ ներ 
ար տադ րում են նաև գեր մա նա կան Siltronic AG, կո րե ա կան SK 
Siltron և ու րիշ ոչ հան րային ըն կե րու թյուն ներ Չի նաս տա նից, 
Ֆին լան դի այից, Ֆրան սի այից և Ա ՄՆ-ից:
Գա լի ու մը լայ նո րեն օգ տա գործ վում է միկ րոէ լեկտ րո նի կայի, 
5G և IoT չի պե րի մեջ, ո րոնց մա սին կխո սենք ստորև։ Տրան-
զիս տոր նե րը միկ րոս խե մա նե րում տե ղադ րե լիս՝ օգ տա գոր-
ծում են նի կել, քրոմ, ոս կի, գեր մա նի ում, պղինձ, ար ծաթ և 
տան տալ: Այս բո լոր մե տաղ նե րը կազ մում են չի պի ը նդ հա նուր 
զանգ վա ծի 0 5 տո կո սից ոչ ա վե լին: Հա տուկ ու շադ րու թյան 
է ար ժա նի քվան տային հա մա կար գիչ նե րի մի ջո ցով հաշ վո-
ղա կան հզո րու թյան ա վե լաց ման մի տու մը: Գիտ նա կան նե րը 
փոր ձար կում են ար դյու նա վետ և կա յուն քու բիթ ներ՝ քվան-
տային հզո րու թյուն նե րի տե ղե կատ վա կան հիմ նա րար բլոկ-
ներ ստեղ ծե լու մե թոդ ներ: Ա ռա ջարկ վում է օգ տա գոր ծել ցածր 
ջեր մաս տի ճան նե րում ա լյու մի նի և նի ո բի ու մի գեր հա ղոր դիչ 

հատ կու թյու նը, ի ո նաց ման տեխ նո լո գի այի հիմ քում էլ հազ վա-
գյուտ հո ղային տարր ի տեր բի ու մի լից քա վոր ված ա տոմ նե րի 
օգ տա գոր ծումն է։
Մի ջազ գային բազ մա թիվ ըն կե րու թյուն ներ՝ IBM (IBM), NVIDIA 
(NVDA), Amazon (AMZN), Alphabet (GOOG) և Baidu (BIDU), նա-
խագ ծում են նոր, գերհ զոր հա մա կար գիչ ներ: Ա վե լին, փոքր 
ստար տափ նե րը, օ րի նակ՝ Alpine Quantum Technologies-ը և 
Atom Computing-ը, նույն պես մի ա ցել են քվան տային մր ցա-
վազ քին: Մի քա նի նա խագ ծեր ո րոշ ո լորտ նե րում, օ րի նակ՝ 
դե ղա գի տու թյան, պատ վաս տա նյու թե րի և դե ղե րի ար տադ-
րու թյան մեջ, ար դեն ակ տի վո րեն օգ տա գոր ծում են նոր մո տե-
ցու մը:
«Ք վան տային հաշ վարկն այ սօր հնա րա վո րու թյուն է տա լիս 
զգա լի կր ճա տել նոր դե ղա մի ջոց նե րի ար տադ րու թյան ժա-
մա նա կը և ո րա կա պես փո խել դրանց պրո ֆի լը»,– ա սում է 
POLARISqb ըն կե րու թյան հիմ նա դիր և ղե կա վար Շա հար Քեյ-
նա նը: Ար դյու նա վետ բու ժում ա պա հո վե լու նպա տա կով այս-
տեղ մշա կում են ո րո շա կի սպի տա կուց նե րի հար մա րեց ված 
դե ղա մի ջոց ներ:

Կա պի մեջ
Ա ռա ջի կա տա րի նե րին աշ խարհն ար մա տա պես փո խող տեխ-
նո լո գի ա կան կար ևոր մի տու մը կլի նեն 5G/6G ցան ցե րի տա-
րա ծումն ու դրան հա րա կից բա նա ցան ցի (IoT) զար գա ցու մը։ 
Ա մե նաա ռա ջա դեմ կա պի սար քա վո րում նե րի հա մար պետք 
են գա լի ում և դրա մի ա ցու թյուն նե րը՝ նիտ րիդ* և ար սե նիդ**։
Qorvo-ի (QRVO) և NXP Semiconductors-ի (NXPI) պես ըն կե րու-
թյուն ներն ի րենց հա ճա խորդ նե րին ա ռա ջար կում են գա լի ու մի 
նիտ րի դային չի պեր 5G/6G բա զային կա յան նե րի հա մար: Այս 
մե տա ղի պա հան ջար կը տա րի նե րի ըն թաց քում մի այն կա ճի:

Մտ նե լով ու ղե ղի մեջ
Ակն կալ վում է ան հա վա նա կան ևս մեկ ա ռա ջըն թաց  հա մա-
կարգ չային ին տեր ֆեյ սե րով ու ղե ղի ի մպ լանտ նե րի ար դյու-
նա բե րու թյան զար գա ցում (Brain-Computer-Interface, BCI): 
Այս ո լոր տում ա մե նա հայտ նի ըն կե րու թյու նը Ի լոն Մաս կի 
Neuralink-ն է, ո րը նեյ րոիմպ լանտ ներ է մշա կում: Նրա մր ցա-
կիցն է Precision Neuroscience նա խա գի ծը:
2024-ի հուն վա րի վեր ջին Մաս կի ըն կե րու թյու նը պատ մու թյան 
մեջ ա ռա ջին ան գամ չիպ է ներդ րել մար դու ու ղե ղում և այժմ 
վեր լու ծում է ար դյունք նե րը։ Ա կն կալ վում է, որ այս սար քը կօգ-

Մի խայիլ Ստե փա նյան
Freedom Finance Global-ի ֆոն դային  
շու կա նե րի գծով ռազ մա վա րա գետ

Բեկ ման  
տար րե րը
Ո՞ր մե տաղ ներն են ա մե նից ակ տիվ  
մաս նակ ցում ա ռա ջա դեմ  
տեխ նո լո գի ա նե րի զար գաց մա նը

*  Նիտրիդ - ազոտի և որոշ մետաղների ու ոչ մետաղների միացություն 
** Արսենիդ - մկնդեղի և մետաղների միացություն

Հայ-թեք
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նի լի ար ժեք կյանք պարգ ևել ու ղե ղի ֆունկ ցի այի խան գա րու-
մով մի լի ո նա վոր մարդ կանց:
Neuralink-ի և նրա մր ցա կից նե րի տեխ նո լո գի ա կան մո տե ցում-
նե րը շատ ա ռում նե րով տար բեր վում են, սա կայն բո լորն ու նեն 
ո րո շա կի մե տաղ նե րի՝ ոս կու կամ պլա տի նի կա րիք, քա նի որ 
դրանք նեյ րոին տեր ֆեյ սի հիմ նա կան տարր են: Neuralink-ի 
ի մպ լան տը տե ղադ րե լու հա մար օգ տա գոր ծում է վոլֆ րամ-
ռե նի ու մի հեր ձա դա նակ նե րով վի րա բու ժա կան գերճշգ րիտ 
ռո բոտ:
Վեր ջին տա րի նե րի կար ևոր մի տու մը վիր տո ւալ ի րա կա նու-
թյան ար դյու նա բե րու թյան և հա րա կից սար քե րի զար գա ցումն 
է: Ը ստ IDC վեր լու ծա կան գոր ծա կա լու թյան՝ 2023-2027 թթ  
ա կան ջա կալ նե րի ար տադ րու թյու նը տա րե կան կա ճի մի ջի-
նը 37 տո կոս և մինչև 2027-ը կհաս նի 28 6 մի լի ոն սար քի։ Այս 
տա րի Apple-ն այդ պի սի գա ջեթ նե րի շու կա մտավ իր Vision 
Pro ա կան ջա կալ նե րով։ Ըն կե րու թյան կայ քում ներ կա յաց ված 
պաշ տո նա կան տե ղե կու թյան հա մա ձայն՝ այդ սար քե րի ար-
տադ րու թյան մեջ օգ տա գործ վում են հազ վա գյուտ հո ղային 
տար րեր, վե րամ շակ ված ոս կի, ա լյու մին։

Ռո բոտ նե րի և հր թիռ նե րի ժա մա նա կը
Իմպ լանտ նե րից ան ցնենք « մարդ կանց փո խա րի նող նե րին»՝ 
ար դյու նա բե րա կան և ռազ մա կան ռո բոտ նե րին, նաև ան դ- 
րոիդ նե րին, ո րոնք կա րող են կա տա րել մարդ կային ո րոշ 
գոր ծա ռույթ ներ: Այս մե քե նա նե րի, հատ կա պես մար դան ման 
մե քե նա նե րի ստեղ ծու մը հիմն ված է բազ մա թիվ տեխ նո լո գի ա-
նե րի կի րառ ման վրա, ո րոնց հա մար պետք են մաս նա գի տա-
ցած բազ մա թիվ նյու թեր։ Բե րի լի ու մը, գա լի ու մը և ին դի ումն 
օգ տա գործ վում են է լեկտ րաօպ տի կա կան և սեն սո րային բարդ 
հա մա կար գե րում։ Ա լ յու մի նը, եր կա թը, տի տա նը և մյուս մե-
տաղ նե րը հա մա ձուլ վածք նե րի և պինդ բա ղադ րիչ նե րի ծած-
կույթ նե րի հիմք են: Ա ռանց հազ վա գյուտ հո ղային մե տաղ նե րի 

ան հնար է ար տադ րել բա ղադ րիչ նե րի մեծ տե սա կա նի՝ մշ տա-
կան   մագ նիս նե րից մինչև միկ րոս խե մա ներ:
Վեր ջա պես ե կեք վերև նայենք  ա նօ դա չու ներն ու տի ե զե րա-
սար քե րը շա տա նում են: Ա լյու մի նը և տի տանն ա ռանց քային 
դեր են խա ղում օ դա նա վե րի ար տադ րու թյան մեջ, և այս ո լոր-
տում պա հան ջարկ ու նե ցող մյուս տար րե րի ցան կը գրե թե 
նույնն է, ի նչ վե րը քն նարկ ված ռո բոտ նե րի դեպ քում: Բայց այս 
ար դյու նա բե րու թյու նը նույն պես ու նի իր ա ռանձ նա հատ կու-
թյուն նե րը։ Օ րի նակ՝ ոս կին դար ձել է տի ե զե րա կան ար դյու նա-
բե րու թյան հա մար խիստ ան հրա ժեշտ նյութ: Թան կար ժեք մե-
տաղն օգ տա գործ վում է ար բա նյակ նե րի ար տա քին պա տյա-
նի, օպ տի կա կան հա մա կար գե րի, է լեկտ րո նի կայի և նույ նիսկ 
տի ե զե րագ նաց նե րի հա մազ գես տի պա տյա նի ար տադ րու-
թյան մեջ, թեև տի ե զե րա կան սար քա վո րում նե րում դրա ը նդ-
հա նուր պա րու նա կու թյունն այլ տար րե րի հա մե մատ դեռ շատ 
փոքր է: Ար տա քին մի ջա վայ րի ան մի ջա կան ազ դե ցու թյա նը 
չեն թարկ վող ներ քին հա մա կար գե րի բա ղադ րիչ նե րի ար տադ-
րու թյան հա մար օգ տա գործ վում է ար ծաթ, պլա տին և պղինձ: 
Ժա մա նա կա կից հր թի ռա շի նու թյան մեջ էլ օգ տա գործ վում է 
հազ վա գյուտ և թան կար ժեք նի ո բի ու մը՝ որ պես հա մա ձուլ ված-
քի տարր, ո րից պատ րաստ վում են SpaceX Falcon 9 տի ե զե րա-
նա վե րի ծայ րա փո ղակ նե րը և շար ժիչ նե րը:

Կար ևոր բա ղադ րիչ
Տեխ նո լո գի ա կան ա ռա ջըն թացն ան քակ տե լի ո րեն կապ ված 
է հս կա յա կան քա նա կով տար բեր տար րե րի օգ տա գործ ման 
հետ: Հզոր հաշ վո ղա կան հա մա կար գի, AR/VR ա կան ջա կալ նե-
րի և հատ կա պես տի ե զե րա նա վե րի ար տադ րու թյան հա մար 
պետք է նյու թե րի մեծ տե սա կա նի, թեև ո րոշ տար րեր ան հրա-
ժեշտ են չն չին քա նա կով: Ե թե ազ գային տն տե սու թյուն նե րի 
հա մար այդ տար րե րը հա սա նե լի չլի նեն, այդ ե րկր նե րը կա րող 
են տա նուլ տալ գլո բալ մր ցակ ցու թյու նը: 
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Հազ վա գյուտ  
հո ղային տար րե րի  
կի րա ռու մը  
ռո բո տա շի նու թյան  
մեջ

Դիսպ րո զի ում

Պրա զե ո դիմ

Նե ո դիմ

Տեր բի ում

Ա ռանց քա կալ ներ

Է լեկտ րո նային  
տպա տախ տակ ներ

Դիսպ րո զի ում

Գա դո լի նի ում

Պրա զե ո դիմ

Նե ո դիմ

Լան թան

Սեն սո րային  
հա մա կար գեր  
և օպ տի կա կան լին զա ներ

Լան թան

Էր բի ում

Ցե րի ում

Գա դո լի նի ում

Հոլ մի ում

Իտ րի ում 

Է լեկտ րա շար ժիչ ներ  
և մարտ կոց ներ

Դիսպ րո զի ում

Պրա զե ո դիմ

Տեր բի ում

Ցե րի ում

Նե ո դիմ

Իտ րի ում 

Լան թան

Պատ կե րա զար դու մը՝ Midjourney-ի Աղ բյու րը՝ rare-earths com

Հայ-թեք
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Ժա մա նա կա կից տն տե սու թյու նում հազ վա գյուտ հո ղային մե-
տաղ նե րի պա հան ջար կը կա րե լի է գնա հա տել քա նա կա կան և 
ար ժե քային ա ռու մով։
ՀՀՄ-նե րի պա շար նե րի ֆի զի կա կան հիմ նա կան ծա վալ ներն 
ո ւղղ վում են օպ տի կայի (26 %), հող մաէ ներ գե տի կայի հա մար 
մագ նիս նե րի (20 %), հիբ րի դային շար ժիչ նե րի, կա տա լի զա-
տոր նե րի (19 %) ար տադ րու թյա նը: Դրանք կի րառ վում են ռազ-
մար դյու նա բե րու թյան մեջ ու նավ թային ո լոր տում (կ րե կինգ): 
Այ նո ւա մե նայ նիվ, դրա մա կան ար տա հայ տու թյամբ դրան ցից 
ա մե նա շա տը կախ ված են մագ նիս ար տադ րող նե րը (մա տա-
կա րա րում նե րի 65 %-ը):
Բայց ոչ բո լոր հազ վա գյուտ մե տաղ ներն են օգ տա գործ վում 
այս ո լոր տում: Հա ջոր դիվ կխո սենք այլ բնա գա վառ նե րում 
հազ վա գյուտ տար րե րի օգ տա գործ ման մա սին:
Տան տալ - ու նի հալ ման բարձր ջեր մաս տի ճան՝ մոտ 3017 °C։ 
Ծայ րա հեղ պայ ման նե րին և կո ռո զի ային դի մա նա լու շնոր հիվ 
օգ տա գործ վում է հր թիռ նե րի, ար բա նյակ նե րի և օ դա նա վե րի 
շար ժիչ նե րի ար տադ րու թյան մեջ: Տի ե զեր քում հե տա զո տու-
թյուն նե րի զար գաց մա նը զու գա հեռ տան տա լի պա հան ջար կը 
կա ճի: Այ սօր այն պա հանջ ված է վե րա կանգ նո ղա կան բժշ կու-
թյան մեջ  տան տալն ի մպ լանտ նե րի և պրո թեզ նե րի մաս է ։
Դիսպ րո զի ում - հիմ նա կա նում լի նում է Terfenol-D հա մա ձուլ-
ված քում, ո րը 1970-ա կան նե րին մշա կել է Ա ՄՆ բա նա կը՝ սու-

զա նա վեր հայտ նա բե րե լու հա մար: Այդ նյու թի մի ջու կը պղն ձե 
մե տա ղա լա րե րի կծի կում տե ղադ րե լու և փո փո խա կան մագ-
նի սա կան դաշտ ստեղ ծե լու դեպ քում մե տաղն ակ տի վո րեն 
կընդ լայն վի և կկծկ վի՝ ա ռա ջաց նե լով վիբ րա ցի ա։ Ժա մա նա կի 
ըն թաց քում պարզ վեց, որ այս հատ կու թյուն նե րը պա հանջ ված 
են քա ղա քա ցի ա կան ար դյու նա բե րու թյան մեջ  աու դի ո բարձ-
րա խո սի բա ղադ րիչ նե րը պատ րաստ ված են հենց այս հա-
մա ձուլ ված քից: Դիսպ րո զի ումն օգ տա գործ վում է նաև մի ջու-
կային ռե ակ տոր նե րի աշ խա տան քը կար գա վո րող սար քե րում։
Լան թան - հիմ նա կան սպա ռող ներն է լեկտ րո նի կա, ավ տո մե-
քե նա նե րի մարտ կոց ներ, լու սան կար չա կան սար քա վո րում-
նե րի օպ տի կա կան ո սպ նյակ ներ ար տադ րող ներն են, նաև 
մի ջու կային ար դյու նա բե րու թյու նը։ Լան թանն ան փո խա րի նե-
լի է տար բեր մի ա ցու թյուն նե րում, ո րոնք օգ տա գործ վում են 
վա ռե լի քի կա տա լի զում ճեղք ման ռե ակ ցի ա նե րի մեջ, որ պես 
է լեկտ րո լիտ պինդ վի ճա կում գտն վող մարտ կոց նե րում կամ 
որ պես գեր հա ղոր դիչ:
Ցե րի ում - ա մե նա տա րած ված և ա մե նաէ ժան հազ վա գյուտ 
հո ղային մե տաղն է, ո րն ան հրա ժեշտ է լա զե րային սար քա-
վո րում նե րի, հա մա կարգ չային սկա վա ռակ նե րի, լու սա վո րու-
թյան, տուր բի նային գե նե րա տոր նե րի և է լեկտ րա կան շար ժիչ-
նե րի հա մար: Ցե րի ու մի օք սիդն օգ տա գործ վում է ակ նոց նե րի 
ո սպ նյակ նե րի և հե ղուկ բյու րե ղյա վա հա նակ նե րի ար տադ րու-
թյան մեջ: Ժա մա նա կա կից տն տե սու թյու նը եր կար ժա մա նակ 
կու նե նա ցե րի ու մի կեն սա կան կա րի քը: 
Տեր բի ում - այս մե տա ղի օք սի դի մեկ կի լոգ րամն ար ժի 500-
600 դո լար, մա քուր վի ճա կում դրա գի նը սկս վում է 1500 դո լա-
րից։ Տեր բի ումն օգ տա գործ վում է OLED էկ րան նե րի, նաև մեծ 
ռեֆ լեկ տոր-ա ստ ղա դի տակ նե րի օպ տի կայի ար տադ րու թյան 
մեջ։ Տեր բի ում կա ո րոշ տե սա կի լի թի ու մային մարտ կոց նե-
րում  այս տար րի շնոր հիվ բա րե լավ վում է մարտ կոց նե րի ար-
դյու նա վե տու թյու նը, ա վե լա նում՝ շա հա գործ ման ժամ կե տը:

Մա տը՝ զար կե րա կին
Նոր տեխ նո լո գի ա նե րի և նյու թե րի ի հայտ գա լը կփո խի ո րո շա-
կի ՀՀՄ-նե րի պա հան ջար կը: Սա նշա նա կում է, որ ներդ րող նե րը 
պետք է հետ ևեն ավ տո մո բի լային, օ դա տի ե զե րա կան և հա մա-
կարգ չային տեխ նո լո գի ա նե րի զար գաց ման մի տում նե րին: Դա 
թույլ կտա ժա մա նա կին գտ նել հան քար դյու նա բե րա կան ըն կե-
րու թյուն նե րի ա մե նագ րա վիչ բաժ նե տոմ սե րը և ներդ րում ներ 
կա տա րել դրան ցում նախ քան գնան շում նե րի ա ճը:

Ան տոն Սկ լո վեց
Freedom Broker-ի առ ցանց հե ռար ձա կում նե րի 

բաժ նի ֆի նան սա կան փոր ձա գետ

Պս տիկ է,  
բայց ճս տիկ է
Ո՞ր ՀՀՄ-ներն են հատ կա պես  
պա հանջ ված մեր օ րե րում

35

30

18

7

6

2

1

1

0

0

4

6

49

1

20

0

2

13

1

4

* Եվրոպիումի և տերբիումի մատակարարումերի  
ֆիզիկական ծավալը մյուս ՀՀՄ-ների համեմատ չնչին է:

**  Սամարիումի մասնաբաժինն արժեքային արտահայտությամբ աննշան է:

Ցե րի ում

Լան թան

Նե ո դիմ

Իտ րի ում

Պրա զե ո դիմ

Սա մա րի ում

Գա դո լի նի ում

Դիսպ րո զի ում

Եվ րո պի ում

Տեր բի ում*

Աղ բյու րը՝ argusmedia com

Մաս նա բա ժի նը 
հա մաշ խար հային 
ծա վա լի մեջ, %

Մաս նա բա ժի նը 
հա մաշ խար հային 
ար ժե քի մեջ, %

Ցե րի ում

Լան թան

Նե ո դիմ

Իտ րի ում

Պրա զե ո դիմ

Սա մա րի ում**

Գա դո լի նի ում

Դիսպ րո զի ում

Եվ րո պի ում

Տեր բի ում

Փաստացի
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Ած խաջ րա ծին նե րի մո լե գին սպառ ման դա րաշր ջանն ա վարտ-
վում է։ Մարդ կու թյունն ակ տի վո րեն ան ցնում է է ներ գի այի այ-
լընտ րան քային աղ բյուր նե րի, ո րոնք չեն վնա սում շր ջա կա մի-
ջա վայ րը: Փո խա կերպ ման այս գոր ծըն թա ցը, ո րի ըն թաց քում 
վե րա կանգն վող աղ բյուր նե րի մաս նա բա ժինն ը նդ լայն վում է, ի սկ 
ած խաջ րա ծին նե րի նը՝ պա կա սում, կոչ վում է է ներ գե տիկ ան ցում։
Սա կայն նավ թի և գա զի սպառ ման նվազ մա նը զու գա հեռ 
ա վե լա նում է նոր են թա կա ռուց ված քի ստեղծ ման հա մար ան-
հրա ժեշտ այլ տար րե րի՝ գու նա վոր մե տաղ նե րի և կեն սա կան 
նշա նա կու թյուն ու նե ցող օգ տա կար հա նա ծո նե րի կա րի քը:

Տար րե րի շքեր թը
Վեր ջին 10 տա րի նե րին է ներ գի այի սպառ ման տն տե սու թյան 
մեջ նշա նա կա լի ի րա դար ձու թյուն է տե ղի ու նե ցել  ար ևային 
մարտ կոց նե րից և հող մա գե նե րա տոր նե րից ստաց ված է ներ-
գի ան դար ձել է ա վե լի է ժան, քան ա վան դա կան աղ բյուր նե րից 
ստաց վա ծը: Հզո րու թյուն նե րի զար գաց ման շնոր հիվ ան ցած 
13 տա րում ար ևային պա նել նե րից ստաց վող է ներ գի այի ար-
տադ րա կան ծախ սը կր ճատ վել է յոթ ան գամ, քա մու գե նե րա-
տոր նե րից ստաց վող է ներ գի այի դեպ քում՝ գրե թե կի սով չափ։ 
Աշ խար հում է լեկտ րաէ ներ գի այի ը նդ հա նուր ար տադ րու թյան 
մեջ ար ևային և հող մային է ներ գի այի ար տադ րու թյան տե-
սա կա րար կշի ռը վեր ջին 10 տա րի նե րին ա ճել է հինգ ան գամ՝ 
հաս նե լով 10 տո կո սի: Ը ստ Մի ջազ գային է ներ գե տիկ գոր ծա-
կա լու թյան կան խա տե սում նե րի՝ վե րա կանգն վող աղ բյուր նե րի 
ծա վա լը 2025-ին կգե րա զան ցի ած խային աղ բյուր նե րի նը և  
կզ բա ղեց նի ա ռա ջին տե ղը, մինչև 2028-ն էլ հող մային և  
ար ևային գե նե րա ցի այի մաս նա բա ժի նը կհաս նի 25 տո կո սի։
Հա նա ծո վա ռե լի քից հրա ժար վե լուն զու գա հեռ կա վե լա նա 
ար դյու նա բե րա կան մե տաղ նե րի պա հան ջար կը։ Պղին ձը ի րա-
վամբ կա րե լի է հա մա րել այս ան ցման « շա հա ռու»: Ածու խից 
և գա զից է ներ գի ա ստա նա լը են թադ րում է մինչև 1 2 տոն նա 
պղն ձի օգ տա գոր ծում 1 մե գա վատ տի հա մար, սա կայն նույն 
հզո րու թյամբ հող մա գե նե րա տոր նե րի հա մար պետք է 8 տոն-
նա։ Ած խած նից հրա ժար վե լու տար բեր ե րկր նե րի այ սօր վա 
նա խա ձեռ նու թյուն նե րը 2040-ին կհան գեց նեն մե տա ղի ը նդ-
հա նուր պա հան ջար կի 25 տո կոս ա ճի: Միև նույն ժա մա նակ, 
շու կան, ա մե նայն հա վա նա կա նու թյամբ, կբախ վի սահ մա-
նա փակ ա ռա ջար կի, քա նի որ հան քա քա րի մեծ պա շար նե րը 
քա ղա քա կան ան կա յուն հա մա կար գե րով ե րկր նե րում ե ն  սա 
կլի նի ներդ րող նե րին զս պող գոր ծոն: 

Է ներ գե տիկ ան ցման մեկ այլ պո տեն ցի ալ « շա հա ռու» ա լյու-
մինն է։ Այն ա վե լի ու ա վե լի է օգ տա գործ վում ավ տո մո բի լային 
ար դյու նա բե րու թյան մեջ: Է լեկտ րա մե քե նա նե րի (EVs) ան ցնե-
լը մի այն կա րա գաց նի այս մի տու մը, քա նի որ ա լյու մի նի թե- 
թ ևու թյունն ան փո խա րի նե լի հատ կա նիշ է է լեկտ րա մարտ կո-
ցով աշ խա տող մե քե նա նե րի լից քա վոր ման ծա վա լը մե ծաց-
նե լու գոր ծում: Ա ռա ջի կա 30 տա րում մե տա ղի ը նդ հա նուր պա-
հան ջար կը կա րող է կրկ նա պատկ վել:
Դժ վար է նաև ան տե սել կեն սա կան նշա նա կու թյուն ու նե ցող 
օգ տա կար հա նա ծո նե րը՝ նի կե լը, լի թի ու մը, կո բալ տը, գրա ֆի-
տը և ման գա նը, ո րոնք օգ տա գործ վում են պա հես տա վոր ման 
սար քե րի ար տադ րու թյան մեջ՝ մարտ կոց նե րից մինչև է ներ- 
 գի այի կո մու նալ պա հեստ ներ: Ե թե   կոն ցեռն նե րը կա տա րեն 
ի րենց եր կա րա ժամ կետ ծրագ րե րը, ա պա, ա մե նայն հա վա նա-
կա նու թյամբ, աշ խար հում վա ճառ վող յու րա քան չյուր եր րորդ 
նոր մե քե նան մինչև 2030 թվա կա նը կլի նի է լեկտ րա կան շար ժի-
չով (ման րա մաս նե րի հա մար տե՛ս էջ 12): Սա են թադ րում է նոր 
ավ տո մե քե նա նե րի վա ճառ քի մի ջին տա րե կան 33 տո կոս աճ:

Մտ նե լու պա հը
2020-2022 թթ  է ներ գե տիկ ան ցման հա մար կեն սա կան նշա նա-
կու թյուն ու նե ցող օգ տա կար հա նա ծո նե րի գներն ա րագ ա ճե-
ցին։ Լի թի ու մը գրե թե կրկ նա պատկ վեց, նի կե լը թան կա ցավ 35 
տո կոս։ Բայց 2023-ը ցույց տվեց, որ ա ռա ջար կի և պա հան ջար-
կի օ րեն քը շա րու նա կում է գոր ծել, և մե տա ղի ար դյու նա հան-
ման ա ճը գնե րը վե րա դարձ րեց 2021-ի կե սի ցու ցա նիշ նե րին:
Այ նո ւա մե նայ նիվ, չնա յած շու կայի ան կա յու նու թյա նը, հա մաշ-
խար հային է ներ գե տիկ ան ցման մի տու մը շա րու նա կում է խո-
րա նալ, ո ւս տի այժմ գոր ծըն թա ցին մի ա նա լը կա րող է հա ջող 
քայլ լի նել եր կա րա ժամ կետ ներդ րող նե րի հա մար: 

Ին դի րա Մա կա նո վա
Freedom Broker-ի ան հա տա կան  

ա վագ մե նե ջեր

Նավ թից ու գա զից  
հե տո
Ո՞ր տար րերն են մաս նակ ցում  
է ներ գե տիկ գլո բալ վե րա փոխ մա նը

Մի ա ցյալ Նա հանգ նե րը 2021-ին 
2 տրի լի ոն դո լար հատ կաց րեց 
կա նաչ է ներ գի այի զար գաց մա նը, 
որ պես զի մա քուր է լեկտ րաէ ներ - 
գի այի ար տադ րու թյու նը մինչև 
2035-ը հասց վի 100 տո կո սի։

Իննոպրակտիկա
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Նա րի ման Ա բիլ կա նով
Жезказганредмет ըն կե րու թյան տնօ րեն
Ղա զախս տա նում ար տադր վում և վե րա- 
մ շակ վում են կար ևո րա գույն հում քե րի 16 
տե սակ ներ, ո րոնք հիմ նա կա նում ար տա-
հան վում են Ա ՄՆ, Չի նաս տան, Հա րա-
վային Կո րե ա, ԵՄ ե րկր ներ և Մեծ Բրի տա-
նի ա։ ՀՀՄ-նե րը հում քի կար ևոր տե սակ ներ 

են, ո րոնք մեծ պա հան ջարկ ու նեն հա մաշ խար հային տն-
տե սու թյան ա ռա ջա տար ո լորտ նե րում: Դրանք ան հրա ժեշտ 
են է ներ գե տիկ ան ցման, թվայ նաց ման, պաշտ պա նու թյան, 
օ դա տի ե զե րա կան, բժշ կա կան և բարձր տեխ նո լո գի ա կան 
այլ ո լորտ նե րի հա մար:
Հազ վա գյուտ հո ղային մե տաղ նե րի մեջ ներդ րում նե րը լավ 
գա ղա փար ե նք հա մա րում: Դրանք մեծ դեր ու նեն տեխ նո լո-
գի ա կան զար գաց ման մեջ, և այդ ռե սուրս ներն ան հրա ժեշտ 
են ա պա գա յում ան վտանգ ա ռա ջըն թաց ա պա հո վե լու հա-
մար: Բա ցի այդ, Ղա զախս տա նում այս ո լոր տը խիստ կա րիք 
ու նի ներդ րում նե րի, ո րոնք կա րող են հիմ նա կա նում ո ւղղ վել 
ձեռ նար կու թյուն նե րի տեխ նի կա կան վե րա զին մա նը և ար-
տադ րան քի տե սա կա նու ա վե լաց մա նը։
Հազ վա գյուտ հո ղային մե տաղ նե րի ար դյու նա վետ օգ տա-
գործ մամբ Ղա զախս տա նը կկա րո ղա նա ա վե լի ակ տիվ զար-
գաց նել գի տու թյան և տեխ նի կայի ժա մա նա կա կից ճյու ղե րը, 
շա հույ թով ի րաց նել այդ ար ժե քա վոր օգ տա կար հա նա ծո նե-
րը հա մաշ խար հային շու կա յում:

Դեյ վիդ Մե րի ման
Project Blue-ի հե տա զո տու թյուն նե րի  
տնօ րեն
Կան բազ մա թիվ ար դյու նա բե րու թյուն ներ՝ 
ավ տո մո բի լային կա տա լի զա տոր նե րի ար-
տադ րու թյու նից մինչև ֆոս ֆոր ներ, ո րոնք 
օգ տա գոր ծում են հազ վա գյուտ հո ղային 
տար րեր: ՀՀՄ-նե րի օգ տա գոր ծու մը վեր-

ջին տաս նա մյա կում հատ կա պես ը նդ լայն վել է վե րա կանգն-
վող է ներ գի այի ար տադ րու թյան հա մար ան հրա ժեշտ մշ-
տա կան   մագ նիս ներ, նաև է լեկտ րա շար ժիչ ներ ար տադ րե լու 
շնոր հիվ: Հազ վա գյուտ հո ղային մե տաղ նե րը հնա րա վո րու-
թյուն են տվել բա րե լա վել է ներ գաար դյու նա վե տու թյու նը, 
պա կա սեց նել սար քե րի չա փերն ու քա շը:
Հազ վա գյուտ հո ղային մե տաղ նե րի մեծ պա շար ներ և հան-
քար դյու նա բե րա կան հզո րու թյուն ներ կան Չի նաս տա նում, 
ո րն այդ հումքն ար տա հա նող ա ռա ջա տար եր կիր է։ Ի րա վի-
ճակն ա ռա ջաց նում է Եվ րո պայի և Հյու սի սային Ա մե րի կայի, 

նաև այդ հում քից կախ վա ծու թյան մեջ գտն վող ար դյու-
նա բե րու թյուն նե րի օ րի նա չափ մտա հո գու թյուն նե րը: ՉԺՀ 
կա ռա վա րու թյու նը վե րահս կում է հազ վա գյուտ հո ղային 
տար րե րի ար տադ րու թյու նը, վե րամ շա կող ըն կե րու թյուն-
նե րի ու ան կախ թրեյ դեր նե րի գոր ծո ղու թյուն նե րը, ո րոնք 
կա րող են ա ջակ ցել շու կային, ե թե այդ ապ րանք նե րի պա-
հան ջար կը գե րա զան ցի ա ռա ջար կը: Ան ցյալ տա րի Պե կի-
նը զգա լի ո րեն ա վե լաց րեց սե փա կան ար տադ րու թյու նը և 
սկ սեց ար դյու նա հա նում ներ Մյան մա րում և Լաո սում, ին չը 
ճն շում գոր ծադ րեց ՀՀՄ-նե րի գնե րի վրա և դան դա ղեց րեց 
դրանց ար դյու նա հան ման նա խագ ծե րի զար գա ցու մը մյուս 
ե րկր նե րում:

Նի կո լայ Ռա դոս տո վեց
« Լեռ նար դյու նա բե րա կան և լեռ նա մե տա-
ղա գոր ծա կան ձեռ նար կու թյուն նե րի հան-
րա պե տա կան   ա սո ցի ա ցի ա» ի րա վա բա-
նա կան ան ձանց մի ա վոր ման նա խա գահ
Հազ վա գյուտ հո ղային մե տաղ նե րի ար դյու-
նա բե րու թյունն ա պա գա յում կդառ նա Ղա-
զախս տա նի հա մար ա ռանց քային ո լորտ։ 

Դրանց պա հան ջար կը կա ճի, և ան հրա ժեշտ է տն տե սա կան 
խթան ներ ստեղ ծել հան քար դյու նա բե րու թյան և ար տադ րու-
թյան զար գաց ման հա մար։
Բաժ նե տոմ սե րի և պար տա տոմ սե րի մի ջո ցով ար դյու նա բե-
րու թյան ֆի նան սա վո րումն այ սօր շատ ար դի ա կան խն դիր 
է։ Բիզ նե սը տե սա նե լի ա պա գա յում, ան շուշտ, շա հու թա բեր 
կդառ նա: Միև նույն ժա մա նակ ան հրա ժեշտ է լու ծել ար ժե-
քա վոր տար րեր պա րու նա կող թա փոն նե րի վե րամ շակ ման 
կար ևոր խն դի րը։ Ըն կե րու թյուն նե րը դա չեն ա նում տն տե-
սա կան դժ վա րու թյուն նե րի և հնա րա վոր կրկ նա կի հարկ ման 
պատ ճա ռով: Ձեռ նար կու թյուն նե րի աշ խա տան քը խթա նե լու 
նպա տա կով պետք է մտց վի օգ տա կար հա նա ծո նե րի ար-
դյու նա հան ման հար կի զրո յա կան կամ նվա զա գույն (0 5 %) 
դրույ քա չափ՝ վե րամ շակ ված թա փոն նե րի հա մար։ Բա ցի 
այդ, վե րամ շա կու մը կս տեղ ծի նոր աշ խա տա տե ղեր:
Ղա զախս տա նում ՀՀՄ-նե րի ար դյու նա բե րու թյան ա րագ 
զար գաց ման հա մար պետք է այդ ո լոր տի ըն կե րու թյուն-
նե րին օգ նել, որ են թա կա ռուց վածք ներ ստեղ ծեն։ Պետք 
է խրա խու սել ար դյու  նա վետ և կոմպ լեք սային ծրագ-
րեր ու նե ցող ձեռ նար կու թյուն նե րին։ Մենք այս խն դիր-
նե րը մշ տա պես քն նար կում ե նք մեր գոր ծըն կեր նե րի 
հետ, և մեր ա սո ցի ա ցի ան շու տով կդի մի կա ռա վա րու-
թյա նը՝ այս ո լոր տում բիզ նես մի ջա վայ րը բա րե լա վե լու  
ա ռա ջարկ նե րով։

Հա յացք ա պա գային
« Ֆի նան սիս տը» ար տա սահ ման ցի և ղա զախ փոր ձա գետ նե-
րին խնդ րել է պատ մել հազ վա գյուտ հո ղային և թան կար ժեք 
մե տաղ նե րի կի րառ ման խն դիր նե րի ու հե ռան կա րի մա սին։ 

Փորձագիտական
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Գ ևին Մադ
Critical Minerals Intelligence Centre (CMIC)-ի 
տնօ րեն
Բ րի տա նա կան Ե րկ րա բա նա կան ծա ռա յու-
թյա նը պատ կա նող մեր գի տա հե տա զո տա-
կան   կենտ րո նը Մի ա ցյալ Թա գա վո րու թյան 
կա ռա վա րու թյան մաս նա գի տա ցած ծա-
ռա յու թյուն է: Մենք հազ վա գյուտ հո ղային 
տար րեր չենք ար դյու նա հա նում և չենք վե-

րամ շա կում, սա կայն ու նենք մի ջազ գայ նո րեն ճա նաչ ված ու 
ծան րակ շիռ փորձ՝ Ե րկ րի վրա ՀՀՄ-նե րի ե րկ րա բա նա կան 
բաշխ ման և հան քար դյու նա բե րու թյան ձևե րի ու սում նա սիր-
ման ո լոր տում:
Հազ վա գյուտ հո ղային մե տաղ նե րի ար դյու նա բե րու թյու նը 
բախ վում է բազ մա թիվ բար դու թյուն նե րի: Նախ, այս մե տաղ-
նե րի հա մաշ խար հային շու կա յում լի ա կա տար գե րա կա յու-
թյուն ու նի Չի նաս տա նը, ին չը դժ վա րաց նում է նոր խա ղա ցող-
նե րի մուտ քը շու կա: Ե րկ րորդ, այս ո լոր տում ար տադ րա կան 
գոր ծըն թաց նե րը հան քար դյու նա բե րու թյան մյուս ո ւղ ղու-
թյուն նե րի հա մե մատ չա փա զանց բարդ ե ն։ Յու րա քան չյուր 
հան քա վայր իր բնույ թով ե զա կի է և պա հան ջում է հա տուկ, 
բծախն դիր հե տա զո տու թյուն: Եր րորդ, ժա մա նա կա կից հա-
սա րա կու թյու նը մտա հոգ ված է շր ջա կա մի ջա վայ րի վրա 
հազ վա գյուտ հո ղային տար րե րի ար դյու նա հան ման բա ցա-
սա կան հետ ևանք նե րով: Օ րի նակ՝ ար դյու նա բե րա կան ո րոշ 
թա փոն ներ վե րամ շակ ման փու լում կա րող են ռա դի ոակ տիվ 
լի նել թո րի ու մի, եր բեմն ու րա նի առ կա յու թյան պատ ճա ռով: 

Պի տեր Մեյ ջոր
Modern Corporate Solutions-ի լեռ նար դյու-
նա բե րու թյան պա տաս խա նա տու
Կար ծում ե մ՝ հազ վա գյուտ հո ղային մե-
տաղ նե րի ար դյու նա բե րու թյան հիմ նա-
կան խն դիր նե րի աղ բյու րը կա ռա վա րու-
թյուն ներն են: Հան քար դյու նա բե րա կան 
ըն կե րու թյուն նե րի մեծ մա սը հար մար վել 

է շու կայի փո փոխ վող պայ ման նե րին: Վե րահս կե լով ռիս կե-
րը՝ նրանք փոր ձում են հնա րա վո րին չափ օպ տի մա լաց նել 
ծախ սե րը, կու տա կել սև օր վա խնայո ղու թյուն, բարձր գնե րի 
ժա մա նակ ար դյու նա հա նել ցած րո րակ հան քա քար և պա-
հուս տա վո րել բարձ րո րակ հան քա քար, որ պես զի գնային 
ա ռու մով բա րեն պաստ պա հին հասց նեն վե րամ շա կել ու 
ի րաց նել այն: 
Միև նույն ժա մա նակ, կա ռա վա րու թյուն նե րը միշտ կա րող են 
այս հա վա սար ման մեջ ներ մու ծել կար ևո րա գույն մի փո փո-
խա կան՝ մեկ գի շեր վա ըն թաց քում փո խե լով խա ղի կա նոն-
նե րը և ներ մու ծե լով ան կան խա տե սե լի ու թյան տարր: Սրա 
պատ ճա ռով բա ռի ու ղիղ և փո խա բե րա կան ի մաս տով կա րող 
եք հո ղի մեջ թա ղել մի լի ար դա վոր դո լար ներ՝ ա ռանց որ ևէ 
օ գու տի: Հենց սա է տե ղի ու նե ցել ՀԱՀ-ո ւմ 2004-ին, ե րբ կա-
ռա վա րու թյու նը մեկ օ րում ազ գայ նաց րեց օգ տա կար հա նա-
ծո նե րի բո լոր հան քա վայ րե րը՝ ըն կե րու թյուն նե րին զր կե լով 
ար դյու նա հան ման ի րա վուն քից։
Հյու սի սային Ա մե րի կա յում ի րա վի ճա կը պա կաս ռիս կային է 
ի րա վա կան կա յուն դաշ տի շնոր հիվ, ո րը շա րու նա կում է ան-
փո փոխ գոր ծել 150 տա րուց ա վե լի: Ի դեպ, հենց այդ պատ-
ճա ռով իմ եր կու գոր ծըն կեր նե րի հետ ար ծա թի հանք ձեռք 

բե րե ցի Այ դա հո յում, որ տեղ աշ խա տում է ի 1970-ա կան նե րին, 
և հի մա նա խա տե սում եմ վերսկ սել թան կար ժեք մե տա ղի ար-
դյու նա հա նու մը:

Մար լի նա Էլ բուրգ
Յո հան նես բուր գի հա մալ սա րա նի Ե րկ րա-
բա նու թյան ամ բի ո նի վա րիչ
Հազ վա գյուտ հո ղային և թան կար ժեք մե-
տաղ ներն ա ռանց քային դեր ու նեն ժա մա-
նա կա կից տեխ նո լո գի ա նե րի զար գաց ման 
գոր ծում, հատ կա պես է լեկտ րո նի կայի և 
վե րա կանգն վող է ներ գի այի ար տադ րու-

թյան մեջ: Օ րի նակ՝ հազ վա գյուտ հո ղային տար րեր հոլ մի ու-
մը, էր բի ու մը կամ ի տեր բի ու մը նե րառ ված են օպ տի կա կան 
ման րա թե լում: Դրանք հնա րա վո րու թյուն են տա լիս փո խել 
ցան ցե րով փո խանց վող ա լիք նե րի եր կա րու թյու նը: Եվ րո- 
 պի ումն էլ օգ տա գործ վում է կի սա հա ղոր դիչ նե րում: Թան-
կար ժեք մե տաղ նե րը, օ րի նակ՝ պլա տի նի խմ բի տար րե րը, 
կար ևոր են ավ տո մո բի լային ար դյու նա բե րու թյան հա մար: 
Ավ տոար տադ րող նե րի կա տա լի զա տոր նե րում հիմ նա կան 
նյու թերն են պլա տի նը, ռո դի ու մը և պա լա դի ու մը։ Բա ցի այդ, 
պլա տի նը, ի րի դի ու մը և ռու թե նի ումն օգ տա գործ վում են վա-
ռե լի քային տար րե րի հա մար ան հրա ժեշտ ջրա ծին ստա նա լու 
նպա տա կով: Ոս կին լայ նո րեն օգ տա գործ վում է է լեկտ րո նի-
կայի մեջ՝ բարձր հա ղոր դու նա կու թյան շնոր հիվ։ Եր կար տաս-
նա մյակ ներ ՀԱՀ-ը ե ղել է պլա տի նի խմ բի տար րե րի ա մե նա-
մեծ մա տա կա րա րը  հս կա յա կան պա շար ներ են հայտ նա բեր-
վել Բուշ վել դի հա մա լի րի հան քա վայ րե րում, որ տեղ հան քար-
դյու նա բե րու թյու նը շա րու նակ վում է գրե թե հա րյուր տա րի։ 
Աշ խար հի ոս կու ա վե լի քան 20 տո կոսն ար դյու նա հան վում է 
Վիտ վա թերս րան դի խու թե րից։ Հազ վա գյուտ հո ղային տար-
րե րի ար տադ րու թյան աֆ րի կյան աղ բյուր նե րի շա հա գոր ծու-
մը դեռ նախ նա կան փու լում է:

Ռուս լան Բաղ դաու լի Սե րիկ բայ
АК Алтыналмас բաժ նե տի րա կան ըն կե րու-
թյան կոր պո րա տիվ ֆի նանս նե րի և ռազ-
մա վա րու թյան գլ խա վոր մե նե ջեր
World Gold Council-ի տվյա լով՝ ոս կու պա-
հան ջար կի մոտ 50 տո կո սը ձևա վո րում են 
ոս կե րիչ նե րը, 13 տո կո սը՝ է լեկտ րո նի կայի 
ար դյու նա բե րու թյու նը, բժշ կու թյու նը, օ դա-

տի ե զե րա կան և վե րա կանգն վող է ներ գի այի ո լորտ նե րը։ Մնա-
ցա ծը ներդ րու մային բա ղադ րիչն է, նաև կենտ րո նա կան բան-
կե րի գոր ծառ նու թյուն նե րը թան կար ժեք մե տաղ նե րի ո լոր տում։
Ոս կին եր կար տա րի ներ կմ նա ներդ րու մային պաշտ պա նիչ 
ակ տիվ: Պատ մու թյու նը, ֆի նան սա կան ճգ նա ժա մերն ու ան-
կա յուն ժա մա նակ ներն ա պա ցու ցել են, որ ոս կին ար ժե քի 
հե ջա վոր ման լավ գոր ծիք է: Այն իր գնո ղու նա կու թյու նը պահ-
պա նում է գնա ճի պայ ման նե րում, մի ջազ գային ակ տիվ է և, 
ի տար բե րու թյուն շու կա յա կան բազ մա թիվ այլ գոր ծիք նե րի, 
պա կաս կախ ված է տվյալ ե րկ րի տն տե սա կան և քա ղա քա-
կան պայ ման նե րից: Թեև կան ներդ րու մային այլ ակ տիվ ներ 
ևս, օ րի նակ՝ ար ծա թը և պլա տի նը, ո րոնք կա րող են կա տա րել 
պաշտ պա նա կան գոր ծա ռույթ, ոս կին մնում է ար ժե քի պահ-
պան ման ա ռա վել կի րա ռե լի և լայ նո րեն ըն դուն ված գոր ծիք-
նե րից մե կը:

Փորձագիտական
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Թի րա խային գին 

$ 15.3
Ա ճի պո տեն ցի ալ 

67.8 %
IonQ, Inc. (IONQ) - քվան տային հաշ վարկ նե րի ո լոր տում հա-
մաշ խար հային ա ռա ջա տար նե րից մե կը։ Իր սու պեր հա մա-
կար գիչ նե րում ըն կե րու թյունն օգ տա գոր ծում է հազ վա գյուտ 
հո ղային մե տաղ նե րի, մաս նա վո րա պես՝ ի տեր բի ու մի ի ոն նե րի 
ո րս ման տեխ նո լո գի այի մի ջո ցով ստաց ված քու բիթ ներ: Ար-
հես տա կան   բա նա կա նու թյու նից հե տո հաշ վո ղա կան հզո րու-
թյան զար գաց ման հա ջորդ փու լը կլի նի քվան տային սար քե րի 
ո լոր տը։ IonQ-ի հա ճա խորդ նե րը նրա հա մա կար գիչ նե րից 
կա րող են օ գտ վել Amazon Web Services-ի, Microsoft Azure-ի և 
Google Cloud-ի մի ջո ցով: Ըն կե րու թյու նը շա հու թա բեր չէ, սա-
կայն դրա հաշ վեկշ ռի կան խիկ գու մա րը բա վա րար է, որ 8-10 
տա րի գոր ծի ա ռանց ֆի նանս ներ ներգ րա վե լու։

Թի րա խային գին 

$ 24.25
Ա ճի պո տեն ցի ալ 

64.5 %
MP Materials Corp (MP) - ա մե րի կյան ըն կե րու թյուն, ո րը հազ-
վա գյուտ հո ղային տար րե րի ա մե նա մեծ ար տադ րողն է Չի-
նաս տա նից դուրս։ Զբա ղեց նում է շու կայի մոտ 15 տո կո սը։ 
Ա ՄՆ-ո ւմ հազ վա գյուտ հո ղային մե տաղ նե րի մի ակ գոր ծող 
հան քա վայ րի՝ Mountain Pass-ի սե փա կա նա տերն ու շա հա գոր-
ծողն է: MP Materials-ը նա խա տե սում է տա րե կան ար տադ րու-
թյունն ա ռա ջի կա չորս տա րում ա վե լաց նել 50 տո կո սով: Մեր 
կար ծի քով՝ ըն կե րու թյան եր կա րա ժամ կետ բիզ նես հե ռա- 
ն կար նե րը լա վա տե սա կան են: Այս տա րի Ա ՄՆ Դաշ նային պա-
հուս տային հա մա կար գի դրա մա վար կային քա ղա քա կա նու-
թյան ա կն կալ վող մեղ մաց ման ֆո նին բաժ նե տոմ սե րի գնե րի 
նվազ ման մի տու մը կա րող է ը նդ հատ վել։

Թի րա խային գին 

$ 220
Ա ճի պո տեն ցի ալ 

32.7 %
Advanced Micro Devices (AMD) - ամ պային հաշ վարկ նե րի և 
ար հես տա կան բա նա կա նու թյան ար դյու նա բե րու թյան շա հա-
ռու նե րից և ա ռա ջա տար նե րից մե կը, ո րն ու նի ապ րանք նե րի 
և լու ծում նե րի մր ցու նակ պորտ ֆել: Է մի տեն տը NVIDIA-ի հիմ-
նա կան մր ցա կիցն է ԱԲ ա րա գա ցու ցիչ նե րի սեգ մեն տում և աշ-
խա տում է տեխ նո լո գի ա կան խո շո րա գույն ըն կե րու թյուն նե րի 
հետ: AMD-ն ա ռանց քային դեր ու նի սպա ռո ղա կան պրո ցե սոր-
նե րի շու կա յում և ո րոշ դեպ քե րում գե րա զան ցում է մր ցա կից-
նե րին: Ան ցած տա րի նե րին բիզ նե սի շա հու թա բե րու թյու նը և 
դրա մա կան հոս քե րը կա յուն ա ճել են, ը նդ ո րում կոր պո րա - 
ցի ան ու նի ցածր պարտ քային բե ռով կա յուն հաշ վեկ շիռ:

Թի րա խային գին 

$ 56
Ա ճի պո տեն ցի ալ 

89 %
Li Auto (LI) - հիբ րի դային և է լեկտ րա կան մե քե նա ներ ար տադ-
րող չի նա կան ըն կե րու թյուն։ Հա ջո ղու թյամբ պահ պա նում է 
բարձր մար ժա ներ։ Չնա յած ո լոր տում նկատ վող գնային ճնշ-
մա նը՝ շա րու նա կում է մնալ իր սեգ մեն տի ա մե նա հայտ նի ապ-
րան քա նի շը Չի նաս տա նում: Մար տին գնան շում նե րի 30 տո կոս 
ան կու մը պայ մա նա վոր ված էր նրա նով, որ ներդ րող նե րը մտա-
հոգ ված է ին 2024-ի ա ռա ջին ե ռամ սյա կում վա ճառ քի հնա րա վոր 
ան կմամբ, ին չը բա ցատր վում է սե զո նայ նու թյամբ և նոր ապ-
րան քա նի շե րի ի հայտ գա լով: Այ նո ւա մե նայ նիվ, այս տա րի չորս 
նոր մո դել ներ շու կա հա նե լու ծրագ րե րը կա րող են վե րա կանգ նել 
ներդ րող նե րի լա վա տե սու թյու նը և հան գեց նել Li Auto-ի գնա- 
ն շում նե րի զգա լի չա փով դրա կան վե րագ նա հատ մա նը:
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Մի խայիլ Դե նիս լա մով
Freedom Finance Global-ի վեր լու ծա կան բաժ նի տնօ րե նի տե ղա կալ

Ող ջա միտ ներդ րում եր
Ու շադ րու թյան կենտ րո նում են տեխ նո լո գի ա կան կոր պո րա-
ցի ա նե րը, լեռ նար դյու նա բե րա կան ձեռ նար կու թյուն նե րը

Գ նան շում ե րը՝ ապ րի լի 4-ի 

Ներդրումային գաղափարներ
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Թի րա խային գին 

$ 142.4
Ա ճի պո տեն ցի ալ 

15.3 %
Albemarle (ALB) - Լի թի ում, բրոմ և կա տա լի զա տոր ներ ար-
տադ րող ա մե րի կյան քի մի ա կան հոլ դինգ։ 2025-2026 թթ  ու ժի 
մեջ կմտ նեն BMW-ին և Ford-ին Albemarle-ի մա տա կա րար ման 
ռազ մա վա րա կան պայ մա նագ րե րը, ին չը եր կա րա ժամ կետ հե-
ռան կա րում կամ րապն դի հոլ դին գի ֆի նան սա կան ցու ցա նիշ նե-
րը և շու կա յա կան դիր քը: Բա ցի այդ, ըն կե րու թյունն ա կն կա լում 
է, որ 2024-ին է լեկտ րա մե քե նա նե րի հա մաշ խար հային պա հան-
ջար կը կա ճի ա ռն վազն 30 տո կո սով, ին չը դրա կան գոր ծոն է ֆի-
նան սա կան միջ նա ժամ կետ ցու ցա նիշ նե րի հա մար: Ա կն կալ վում 
է, որ ֆի նան սա կան ըն թա ցիկ տա րում ըն կե րու թյան ե կա մու տը 
կկազ մի 5 5-6 2 մի լի արդ դո լար, շտկ ված EBITDA-ն էլ ա կն կալ-
վում է 0 9-1 2 մի լի արդ դո լա րի սահ մա նում:

Թի րա խային գին 

$ 82.3
Ա ճի պո տեն ցի ալ 

30.6 %
Rio Tinto (RIO) - հան քար դյու նա բե րա կան դի վեր սի ֆի կաց ված 
գլո բալ ըն կե րու թյուն, ու նի ֆի նան սա կան հզոր ցու ցա նիշ ներ: 
Այս ո լոր տում ե րկ րորդ ա մե նա խո շոր ըն կե րու թյունն է BHP 
Group-ից հե տո: Հոլ դին գի հա սույ թը և EBITDA-ն ան ցյալ տար-
վա վեր ջին կազ մել են հա մա պա տաս խա նա բար 54 և 23 9 մի-
լի արդ դո լար։ Ա վե լին, 7 1 մի լի արդ դո լա րի կա պի տալ ներդ րում-
նե րից հե տո RIO-ն գե նե րաց րել է 7 7 մի լի արդ դո լա րի ա զատ 
դրա մա կան հոս քեր: Ըն կե րու թյան զար գաց ման ռազ մա վա րա-
կան վեկ տո րը են թադ րում է դի վեր սի ֆի կա ցում՝ ու շադ րու թյու-
նը սևե ռե լով գլո բալ դե կար բո նի զաց ման հա մար ան հրա ժեշտ 
պղն ձի, ա լյու մի նի և նի կե լի պես մե տաղ նե րի վրա:

Թի րա խային գին 

$ 22
Ա ճի պո տեն ցի ալ 

29.7 %
Tronox Holdings PLC (TROX) - տի տա նի օք սիդ ար տադ րող 
ո ւղ ղա հա յաց ին տեգր ված ըն կե րու թյուն, ո րն Ա րևմ տյան Ա վստ-
րա լի ա յում և Հա րա վային Աֆ րի կա յում գոր ծող հան քար դյու նա-
բե րա կան ձեռ նար կու թյուն նե րի սե փա կա նա տեր է: Գլ խա մա-
սային գրա սե նյակն Ա ՄՆ Կո նեկ տի կուտ նա հան գի Սթեմ ֆորդ 
քա ղա քում է, ու նի մոտ 6500 աշ խա տա կից: Տի տա նի օք սիդն օգ-
տա գործ վում է ճե նա պա կե է մա լը սպի տա կեց նե լու և կարծ րաց-
նե լու, տար բեր հե ղուկ ներ, ներ կեր խտաց նե լու հա մար։ Tronox-ի 
ար տադ րան քի պա հան ջար կի ա ճը պայ մա նա վոր ված կլի նի 
շի նա րա րու թյան, ավ տո մո բի լային և այլ ո լորտ նե րի զար գաց-
մամբ: Ո ւոլ Սթ րիթն ա կն կա լում է, որ 2024-ին ըն կե րու թյու նը կա-
պա հո վի բաժ նե տոմ սի շա հույ թի 335 % ա ճ՝ մինչև 0 86 դո լար:

Թի րա խային գին 

$ 76.5
Ա ճի պո տեն ցի ալ 

17.4 %
PayPal Holdings, Inc  (PYPL) - աշ խար հի ա ռա ջա տար վճա-
րային հար թա կը, ո րն ա ռա ջար կում է առ ցանց հար մար լու-
ծում ներ: 2023 ֆի նան սա կան տա րում հա մա կար գում ի րա-
կա նաց ված գոր ծարք ներն ա վե լա ցել են 12 6, գոր ծառ նա կան 
ե կա մուտն ա ճել է 13 8 տո կո սով։ Ցու ցա նիշ նե րը բա րե լավ վել 
են Braintree ձեռք բե րե լու, Fastlane նո րա րար ծա ռա յու թյան 
զար գաց ման շնոր հիվ: Վեր ջին ե րեք տա րի նե րին PYPL-ի 
բաժ նե տոմ սե րը գրե թե 80 % ան կում են ապ րել, սա կայն նոր 
ղե կա վա րու թյան շնոր հիվ բիզ նե սի ա ռջև բաց վող հնա րա-
վո րու թյուն նե րը ներդ րող նե րի լայն շր ջա նա կի հա մար նո րից 
գրա վիչ են դարձ նում PayPal-ի բաժ նե տոմ սե րը:
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Եր լան Աբ դի կա րի մով
Freedom Broker-ի ֆի նան սա կան վեր լու ծու թյուն նե րի բաժ նի տնօ րեն

Ներդրումային գաղափարներ
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— The 69 Eyes-ի ե րաժշ տա կան   ո ճը կա րե լի է բնու թագ րել 
որ պես goth and roll: Ի ՞նչն է Ձեզ գրա վում գո թա կա նու-
թյան, վամ պի րիզ մի, միս տի կայի և սար սափ ֆիլ մե րի թե-
մա նե րում:
— Դժ վար է բա ցատ րել, բայց ռոքն ռո լը մյուս ո ճե րի հա մե-
մատ յու րա հա տուկ զգա ցո ղու թյուն է պարգ ևում: Եր բեմն 
գերբ նա կան: Այն տար րե րը, ո րոնք թվար կե ցիք՝ գո թա կա նու-
թյուն, վամ պի րիզմ և այլն, նույն պես կա րող են ա ռա ջաց նել 
նմա նա տիպ զգա ցում ներ: The 69 Eyes-ն այս տար րե րը հա-
մա տե ղում է ռոքն ռո լի, բա ռե րի, մե ղե դի նե րի և ը նդ հա նուր 
կեր պա րի հետ: Ա սես խրախ ճանք լի նի մայ րա մու տից հե տո:

— Ֆին լան դի ա յում գո թա կան շատ հայտ նի ռոք և մե տալ 
խմ բեր են ծա գել՝ The 69 Eyes, HIM, Sentenced և այլն: Ին-
չո՞ւ Ֆին լան դի ա յում:
— Մեր եր կի րը գտն վում է Ար ևել քի և Ա րև մուտ քի միջև։ Մենք 
գի տենք, թե ի նչ պես են հն չում ար ևե լ յան մե լա մաղ ձոտ մե-
ղե դի նե րը և ա րևմ տյան ռոք ռիթ մե րը, հետ ևա բար ֆին լան-
դա կան խմ բե րը կա րո ղա նում են դրանք հա մա տե ղել ի րենց 
ե րաժշ տու թյան մեջ։

— The 69 Eyes-ի ո ՞ր ալ բո մը խոր հուրդ կտաք լսել Ձեր 
ստեղ ծա գոր ծու թյա նը ծա նո թա նա լու հա մար:
— Խոր հուրդ կտամ սկ սել 2004-ի Devils-ով, որ տեղ մեր ա մե-
նա հայտ նի թրեքն է՝ Lost Boys-ը: Դա նաև մեր ա մե նա հա ջող 
ալ բոմն է և իմ ա մե նա սի րե լին: Դրա ստեղծ ման ըն թաց քում 
ե ղել եմ իմ ստեղ ծա գոր ծա կան գոր ծու նե ու թյան գա գաթ նա-
կե տին և հպարտ եմ ար դյուն քով։ 

— Կա րի ե րայի ըն թաց քում հա վա տա րիմ եք մնա ցել Ձեր 
ե րաժշ տա կան   ո ճին: Բայց Ձեր American Vampire (2021) 
սո լո ալ բոմն այլ կերպ է հն չում. այն ա վե լի փորձ նա կան է: 
Ին չո՞ւ։
— Իմ մե նա հա մեր գի հա մար ու զում է ի նոր հն չո ղու թյուն փոր-
ձել, այն պես որ յու րա քան չյուր եր գի ստեղծ մա նը մաս նակ-
ցում է ին տար բեր ե րա ժիշտ ներ: Ու ստա ցանք ա վե լի ժա մա-
նա կա կից մե ղե դի ներ:

— The 69 Eyes-ի կազմն ան փո փոխ է 30 տա րուց ա վե լի: 
Ի ՞նչն է Ձեզ մի ա սին պա հում:
— Ի րոք, բա ցատ րու թյուն չու նեմ։ Մենք պար զա պես սի րում 
ե նք մի ա սին ստեղ ծա գոր ծել: Մեզ վամ պիր են ան վա նում   

— Այս գա րուն կմեկ նեք ա մե րի կյան մեծ շր ջա գա յու թյան՝ 
ներ կա յաց նե լով Ձեր նոր՝ Death of Darkness ալ բո մը: Ի ՞նչ 
եք ա կն կա լում այդ շր ջա գա յու թյու նից:
— Մենք եր գե լու ե նք մեր ա մե րի կա ցի հա վա տա րիմ ե րկր-
պա գու նե րի հա մար։ Սի րում ե նք հա մերգ նե րով հա մախմ բել 
մարդ կանց  այդ պա հե րը յու րա հա տուկ ե ն։ 

— Խմ բի սոց ցան ցային է ջե րում տե ղե կու թյուն է հայտն-
վել, որ գոր ծակ ցում եք հայտ նի կոմ պո զի տոր Դա յան Ո ւո-
րե նի հետ։ Կպատ մե՞ք, թե ի նչ պես եք ծա նո թա ցել։ Ու նե՞ք 
հա մա տեղ ծրագ րեր:
— Եր կու տա րի ա ռաջ Լոս Ան ջե լե սի Բևեր լի Հիլ զում պա-
տա հա բար հան դի պե ցի Դա յան Ո ւո րե նի հետ: Հարց րի՝ ե րգ 
կգ րի՞ The 69 Eyes-ի հա մար։ Զար մա նա լի ո րեն պարզ վեց՝ նա 
մեզ հա մար մի ե րգ ար դեն գրել է՝ Fade To Grey: Սա մեր նոր 
սինգլն է, և մենք այն ան պայ ման կհն չեց նենք ա ռա ջի կա հա-
մերգ նե րին:

— Ե ՞րբ եք ա ռա ջին ան գամ լուրջ ե կա մուտ ու նե ցել և ին չի՞ 
վրա եք այն ծախ սել։
— Ի րոք, չգի տեմ, թե ի նչ է « լուրջ ե կա մու տը», ես եր բեք մեծ 
գու մար ներ չեմ ստա ցել: Փողն ի նձ չի հե տաքրք րում: Ես սի-
րում եմ լի նել խմ բում, ճա նա պար հոր դել աշ խար հով մեկ և 
հան դի պել հրա շա լի մարդ կանց: Ռոքն ռո լը ոչ թե բիզ նես է, այլ 
ապ րե լա կերպ: 
Մենք ար տիստ ե նք: 

 Լու սան կա րը՝ Ռիկ Վան Նո վեն հյու զի ան ձնա կան ար խի վից

ՌՈՔՆ ՌՈ ԼԸ 
ՈՉ ԹԵ ԲԻԶ ՆԵՍ Է, ԱՅԼ ԱՊ ՐԵ ԼԱ ԿԵՐՊ

Լու սան կա րը՝ The 69 Eyes-ի ար խի վից

Ֆին նա կան The 69 Eyes ռոք խմ բի մե նա կա տար, Jyrki69 կեղ ծան վամբ հան դես ե կող  
Յուր կի Լին նան կի վին՝ ստեղ ծա գոր ծե լու և փո ղի հան դեպ վե րա բեր մուն քի մա սին

Կուլիսներում
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— Ի նչ պե՞ս է ձևա վոր վել Slaughter to Prevail խում բը։
— Ե րբ 14 տա րե կան է ի, սկ սե ցի կա նո նա վոր զբաղ վել, այս-
պես կոչ ված, է քստ րե մալ վո կա լով։ Ի նձ ո գեշն չում է ին մի 
քա նի deathcore խմ բեր: Հա վա քե ցի ե կա տե րին բուրգ ցի տղա-
նե րի և փոր ձե ցի ստեղ ծա գոր ծել նրանց հետ, չնա յած բա վա-
կա նին դժ վար էր գտ նել հա մա խոհ նե րի, ո րոնք իմ չափ կիրք 
կտա ծե ին այդ գա ղա փա րի նկատ մամբ և կու նե նային հա ջո-
ղու թյան հաս նե լու նույն չափ ձգ տում: 
Սե փա կան խումբ ստեղ ծե լու փոր ձե րին զու գա հեռ սկ սե ցի 
վա րել YouTube-յան իմ ա լի քը։ Մի օր ան գլի ա ցի կի թա ռա հար 
Ջեք Սի մոնսն ա ռա ջար կեց թիմ կազ մել: Լսեց իմ ո րոշ եր գեր 
և զգաց իմ վո կա լիս տա կան նե րու ժը: Այդ ըն թաց քում ա պա-
գա խմ բի հա մար գտա թմբ կա հար, բաս կի թա ռա հար և մեկ 
այլ կի թա ռա հար։ Ա հա, թե ի նչ պես ստեղծ վեց Slaughter to 
Prevail-ը: 2014-ին էր: 
Հի մա կա րե լի է ա սել, որ մեզ ճա նա չում են ամ բողջ աշ խար-
հում։ Վեր ջերս մեծ շր ջա գա յու թյուն ու նե ցանք Ա սի ա յում՝ 
Ճա պո նի ա, Չի նաս տան, Վի ետ նամ, նույ նիսկ Թայ լանդ: Մեր 
հա մերգ նե րը լի է ին հան դի սա տե սով՝ հա զա րա վոր մարդ-
կան ցով։ Ի դեպ, մեր ե րկր պա գու նե րի 80 տո կո սից ա վե լին  
Ա ՄՆ-ից է։

— Ի ՞նչ է deathcore-ը։
— Պարզ ա սած, heavy metal-ի տա րա տե սակ է, բայց հա րյու-
րա պա տիկ ա վե լի ծանր է, քան, օ րի նակ, բո լո րին հայտ նի 
Metallica խում բը: Deathcore ժան րում վո կա լիս տը 2 բան պի-
տի ա նի՝ կա րո ղա նա «մռն չալ» և «բ ղա վել»։ «Մռն չալ» նշա նա-
կում է վո կա լը բա ժա նել ցածր հա ճա խա կա նու թյան թրթ ռում-
նե րի, ո րոնք ա ռա ջա նում են կեղծ ա կորդ նե րից*: Ստաց ված 
հն չյուն նե րը նման են հզոր բա սի մռն չո ցի: Scream ան գլե րե-
նից թարգ մա նա բար նշա նա կում է ճիչ կամ բղա վոց  այս տեղ 
ա մեն ի նչ պարզ է: Ո ւս տի եր բեմն ա սում են, որ մենք ոչ թե եր-
գել ե նք, այլ գո ռա ցել։ Սո վո րա կան մար դուն դա հենց այդ պես 
է թվում, բայց ես չեմ վի րա վոր վում։ Մարդ կանց ժա մա նակ է 
պետք այս տե սա կի ե րաժշ տու թյա նը վարժ վե լու հա մար։
Այն պես է ստաց վել, որ deathcore վո կա լիստ նե րին հիմ նա կա-
նում ոտ քից գլուխ դա ջում են, նրանք հան դես են գա լիս որ պես 
խմ բի ակ տիվ ֆրոնտ մեն ներ, շատ են աշ խա տում հա մեր գի 
ժա մա նակ, ցատ կո տում ու վա զում են: Այն է ներ գի այով լե ցուն 
ե րաժշ տու թյուն է: 

— Այս ժան րին ծա նո թա նալ ցան կա ցող նե րին ի ՞նչ ստեղ-
ծա գոր ծու թյուն ներ խոր հուրդ կտաք լսել։
— Մեր ա մե նա հայտ նի եր գը կոչ վում է Demolisher և Spotify-ո ւմ  
ու նի ա վե լի քան 50 մի լի ոն լսում: Մեր ժան րի հա մար շատ մեծ 
թիվ է, բայց եր ևի ոչ չա փա զանց: Նաև խոր հուրդ եմ տա լիս 
Suicide Silence-ի Unanswered թրե քը  հա մար վում է, որ հենց 
այս կոմ պո զի ցի այով է սկս վել deathcore-ի դա րաշր ջա նը:

— Ի նչ պե՞ս բա ցա հայ տե ցիք շատ ցածր տո նայ նու թյամբ եր-
գեր կա տա րե լու Ձեր տա ղան դը։
— Չկար ծեք, թե մի օր ա րթ նա ցա ու գի տակ ցե ցի իմ կա-
րո ղու թյուն նե րը։ Ես եր կար տա րի ներ ջանք ու ե ռանդ ներ- 
դ րե ցի, նվիր վե ցի այս գոր ծին՝ զար գաց նե լով իմ վո կա լը: Այն 
ժա մա նակ հա մա ցան ցում դա սեր կամ այլ տե ղե կու թյուն-
ներ պար զա պես չկային։ Ստիպ ված է ի ա մեն օր պա րա պել,  
ու սում նա սի րել այլ վո կա լիստ նե րի, կենտ րո նա նալ նրանց 
վրա, և այդ պես ա մեն օր, 5-6 տա րի: Քա նի որ մեծ կիրք է ի տա-
ծում այս ո լոր տի նկատ մամբ, տա րի նե րի ըն թաց քում սկ սե ցի 
հա ջո ղու թյան հաս նել: Դրա նով զբաղ վում եմ ար դեն 15 տա րի։ 
Ի հար կե, յու րա քան չյուր մարդ ու նի իր գե նե տի կան և ձայ նա-
լա րե րի կա ռուց ված քը, ի նչն ազ դում է ծանր վո կա լի նկատ-
մամբ նա խատ րա մադր վա ծու թյան մա կար դա կի վրա, բայց 
deathcore-ը պրո ֆե սի ո նալ, գե ղե ցիկ, վառ և կոշտ կա տա րե լու 
հա մար պետք է շատ եր կար և լուրջ մարզ վել։ Սա իս կա կան  
ար հեստ է։

— Ձեր ծնող ներն ի նչ պե՞ս է ին վե րա բեր վում այդ տա - 
րեր քին։
— Բնա կա նա բար, լուրջ չէ ին վե րա բեր վում, կար ծում է ին, թե 
պետք է կենտ րո նա նալ ա վե լի կար ևոր նպա տակ նե րի վրա և 
մտա ծել ա պա գայի մա սին։ Այ նո ւա մե նայ նիվ, ու զում եմ շնոր-
հա կա լու թյուն հայտ նել նրանց, որ գո նե չխան գա րե ցին ի նձ: 
Ը նդ հան րա պես, ես դժ վար ե րե խա է ի, բայց հա մառ ու նպա-
տա կաս լաց։ Եվ շատ բախ տա վոր եմ, քա նի որ բա վա կա նին 
վաղ գտա իմ կո չու մը։ Պա տա նի է ի, ե րբ հաս կա ցա, թե ին չով 
եմ ու զում զբաղ վել և ի նչ պի տի ա նեմ դրան հաս նե լու հա մար:
Նա յում է ի որ ևէ խմ բի ֆրոնտ մե նին ու փոր ձում ըն դօ րի նա կել: 
Դաջ վածք ներ է ի ա նում, կրկ նօ րի նա կում նրանց բե մա կան 
վար քը, ե րկր պա գու նե րի հետ շփում նե րը: Ժա մա նա կի ըն թաց-
քում ձևա վո րե ցի իմ յու րա հա տուկ կեր պա րը: 

Լու սան կա րը՝ Ա լեք սանդր Շի կո լայի ան ձնա կան ար խի վից

Slaughter to Prevail խմ բի ղե կա վար Ա լեք սանդր Շի կո լայը deathcore-ի և դրա 
մի ջո ցով աշ խար հը նվա ճե լու մա սին

«ՈՒ ԶՈՒՄ Ե Մ՝ ԲՈ ԼՈՐՆ Ի ՄԱ ՆԱՆ՝ 

ՄԵՆՔ ԱՇ ԽԱՐ
ՀԻ Ա ՄԵ ՆԱ ԾԱՆՐ 
ԽՈՒՄԲՆ Ե ՆՔ» 

* Կեղծ ակորդ կամ false cords - էքստրեմալ վոկալի ձև

Աստղային
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— Նշե ցիք, որ Ձեր հիմ նա կան ե րկր պա գու ներն Ա ՄՆ-ից ե ն։ 
Ի նչ պե՞ս եք դա բա ցատ րում՝ հաշ վի առ նե լով, որ Ձեր եր գե-
րի զգա լի մա սը մա սամբ ռու սե րեն է:
— Ա մե րի կա ցի նե րի հա մար դա խն դիր չէ, հա կա ռա կը, ա վե-
լի գրա վիչ է: Չմո ռա նանք, որ Ա մե րի կան   կա ռու ցել են ներ-
գաղ թյալ նե րը: Ե րկ րորդ տա րին է, որ ապ րում եմ Ա ՄՆ-ո ւմ՝ 
Ֆլո րի դա յում, և ան գլե րեն այն քան էլ վարժ չեմ խո սում, քա նի 
որ այս տեղ ռու սա խոս նե րի շատ մեծ հա մայնք կա: Ամ բողջ 
Ա մե րի կան է այդ պի սին: Ա ռա ջին սերն դի գրե թե բո լոր ա մե րի-
կա ցի ներն ու նեն լեզ վա կան խն դիր: Հետ ևա բար եր գե րում ռու-
սե րեն բա ռե րից որ ևէ մեկն ան հար մար չի զգում: 

— Ի նչ պե՞ս եք վե րա կանգն վում հա մերգ նե րից հե տո։
— Սո վո րա կան, հան գիստ ժա մա նակ ան ցկաց նե լով: Հյու րա-
խա ղե րին մեր հա մերգ նե րը գի շերն են, ա ռա վո տյան ու կե ս- 
օ րին ճա նա պար հին ե նք: Նման ծանր գրա ֆի կից ու մշ տա կան   
ե լույթ նե րից հոգ նում են ոչ մի այն ձայ նա լա րե րը, այլև ա ռա ջին 
հեր թին մար մինն ու կենտ րո նա կան նյար դային հա մա կար գը։ 
Մար մինն ու զում է վե րա կանգն վել։ Ե թե դա չար վի, մի քա նի 
տա րի ան ց ի հայտ կգան կողմ նա կի բար դու թյուն ներ և ցա վեր։ 
30-ից հե տո պետք է ու շա դիր լի նել մարմ նի նկատ մամբ, քա նի 
որ դրա նից է կախ ված, թե դեռ որ քան ժա մա նակ կկա րո ղա-
նաս ե լույթ ու նե նալ: 

— Slaughter to Prevail-ի հա ջո ղու թյու նը մե ծա պես պայ-
մա նա վոր ված է Ձեր ան ձնա կան YouTube ա լի քի հռ չա կով։ 
Այն ու նի գրե թե 1.2 մի լի ոն բա ժա նորդ: Ին չո՞ւ ո րո շե ցիք 
բա ցել այն:
— Այդ ա լի քը բա ցե ցի, ե րբ աշ խա տում է ի Ե կա տե րին բուր գի 
մե տա ղա գոր ծա կան և այլ գոր ծա րան նե րում: Այդ ժա մա նակ 
ես ար դեն հասց րել է ի աշ խա տել ձուլ ման բո լոր մե քե նա նե րով, 
լի նել գլ խա վոր մե խա նի կի օգ նա կան, ո րա կի վե րահս կո ղու-
թյան տե սուչ։ Հե տո ի նձ ա ռա ջար կե ցին վե րա պատ րաստ վել և 
դառ նալ դի զայ ներ-ին ժե ներ ու, ի վեր ջո, տե ղա փոխ վել գրա սե-
նյա կային աշ խա տան քի:
Ճա շի ը նդ միջ մա նը և ա զատ ժա մա նակ ու սում նա սի րում է ի 
տար բեր խմ բե րի ձայ նագ րու թյուն ներ, հե տո սկ սե ցի քավր ներ 
պատ րաս տել  ի նքս ի նձ նկա րե ցի և տե սա նյու թեր տե ղադ րե ցի 
նախ ВКонтакте-ո ւմ, հե տո YouTube-ո ւմ: Իմ բախ տը բե րեց  իմ 
ծանր վո կա լով ա ռա ջին տե սա հո լո վա կը վի րու սային դար ձավ, 
և մար դիկ սկ սե ցին ակ տի վո րեն բա ժա նոր դագր վել: Շնոր հա-
կալ եմ առ ցանց հար թակ նե րին և սո ցի ա լա կան ցան ցե րին, 
ո րոնք յու րա քան չյու րին թույլ են տա լիս լի նել հայտ նի դառ նալ 
ա ռանց մար կե տո լոգ նե րի, պրո դյու սեր նե րի, բան կե րի և այլ նի: 
Ի դեպ, ես կամ նաև TikTok-ո ւմ, բայց, չգի տես ին չու, այդ տեղ իմ 
տե սա նյու թե րի դի տում ներն ա վե լի քիչ են, քան ի նձ հետ ե ղած 
այլ մարդ կանց տե սա նյու թե րի նը։

— Դուք ու նեք դի մակ նե րի ար տադ րու թյուն: Դրանք այն 
դի մակ ներն են, ո րոն ցով հան դես եք գա լիս: 
— Այո, ես փնտ րում է ի մյուս նե րից ա ռանձ նա նա լու տար բե-
րակ, որ պես զի բե մի վրա ա վե լի ազ դե ցիկ տեսք ու նե նամ: Այս-
տեղ ևս հե ծա նիվ չհո րի նե ցի: Օ րի նակ՝ new metal ո ճով հան դես 
ե կող հայտ նի Slipknot խմ բի բո լոր ան դամ նե րը հան դես են 
գա լիս դի մակ նե րով, և նրանք ա ռա ջինն ու վեր ջի նը չեն: Ե րբ 
դե ռա հաս է ի, Spider Man-ի ե րկր պա գու է ի և ցան կա նում է ի 
ի նք նու րույն ստեղ ծել իմ զգեստ նե րը: Ե րբ կես դրույ քով աշ խա-

տում է ի սպոր տային ա կում բում, ա զատ ժա մա նակ շատ ու նե ի 
և ի նք նու րույն էս քիզ ներ է ի ա նում։ Հե տո Սո չի ում գտա մի քա-
նի տղա նե րի, ո րոնք հա մա ձայ նե ցին պատ րաս տել դի մա կի 
նա խա տիպ։ Ծախ սե ցի մոտ 10 հա զար ռուբ լի: 
Մեր կի թա ռա հար Ջե քին ի սկզ բա նե դուր չե կավ գա ղա փա րը, 
բայց ես շա րու նա կե ցի դի մա կով ե լույթ ու նե նալ և դրա նով տե-
սա նյու թեր ձայ նագ րել YouTube-ի հա մար: Մար դիկ նկա տե ցին 
և գնա հա տե ցին դա, սկ սե ցին հարց նել, թե որ տե ղից կա րող են 
գնել: 2016-ին սկ սե ցի ար տադ րել և վա ճա ռել։ Այդ ժա մա նա կից 
ի վեր դրա դի զայ նը բա րե լավ վել է, և այժմ այն   լի ար ժեք բիզ-
նես նա խա գիծ է, որ տեղ մի քա նի մարդ է աշ խա տում, նաև իմ 
ըն կե րը, ո րը հետ ևում է ամ բողջ գոր ծըն թա ցին: Ա ռանց թվե րի 
մեջ մտ նե լու կա րող եմ ա սել, որ շատ դի մակ ներ ե նք վա ճա-
ռում, և Slaughter to Prevail-ի սկզբ նա կան օ րե րին դրա նից 
ստաց ված ե կա մուտն օգ նում էր ծած կել ո րոշ ծախ սեր: Խմ բի 
հայտ նի ու թյան ա ճին զու գա հեռ ա ճում է նաև դի մակ նե րից 
ստաց վող ե կա մու տը:

— Դի մակ նե րի ար տադ րու թյու նից ա ռաջ զբաղ վել եք բիզ-
նե սո՞վ, թե՞ ներդ րում նե րով: 
— Իմ YouTube ա լի քի շնոր հիվ շուրջս հա վա քե ցի հա վա տա րիմ 
հան դի սա տե սի, մարդ կանց, ո րոնք ու րա խու թյամբ գնե ցին իմ 
ապ րանք նե րը  սկզ բում դրանք ան հա տա կան շա պիկ ներ է ին: 
100 հատ ծա խե ցի ու փա կե ցի սնն դիս մեկ-եր կու ա մս վա ծախ-
սը։ Ի դեպ, ե րբ սկ սե ցի վա ճա ռել դրանք, վեց ա միս ան ց կա րո-
ղա ցա գնել E դա սի քշած Mercedes:
Բայց չմո նե տի զաց րի YouTube-յան իմ ա լի քը դրա գո վազ դային 
հար թա կի մի ջո ցով: Ե րբ փոր ձե ցի ա նել դա, խն դիր ներ ա ռա-
ջա ցան  ես իմ ո ճով ներ կա յաց նում է ի այլ ստեղ ծա գոր ծող նե րի 
եր գեր, ու ի հայտ է ին գա լիս հե ղի նա կային ի րա վուն քի սահ մա-
նա փա կում ներ: Ստիպ ված է ի ե կա մու տի մի մա սը տալ հե ղի-
նակ նե րին: Ի վեր ջո, հա նե լով բո լոր ծախ սե րը, ստա նում է ի 20-30 
տո կոս, ին չը շատ քիչ էր, ո ւս տի ան ջա տե ցի մո նե տի զա ցի ան։ 
2013–2014 թթ  թո ղե ցի ին ժե ներ-դի զայ նե րի աշ խա տանքս։ Այն 
ժա մա նակ ա լիքն ու ներ մոտ 50 հա զար հա վա տա րիմ բա ժա-
նորդ, ո րոնք պատ րաստ է ին ա ջակ ցել ի նձ՝ գնե լով իմ ապ րան-
քը։ Ո րո շե ցի վա բանկ գնալ՝ ամ բող ջու թյամբ նվիր վել ստեղ ծա-
գործ աշ խա տան քին: Մի ա ժա մա նակ զբաղ վում է ի բիզ նե սի 
խն դիր նե րով՝ փնտ րում է ի գործ վածք նե րի մա տա կա րար նե րի, 
տպագ րու թյան մաս նա գետ նե րի, սո վո րում լի նել ան հատ ձեռ-
նար կա տեր, հար կեր վճա րել և այլն։ Հե տո բա ցե ցի սր ճա րան 
և սկ սե ցի սուրճ վա ճա ռել: Հի մա քույրս է զբաղ վում դրա նով։ 
Ներդ րում ա րե ցի բուր գեր ներ մա տու ցող ռես տո րա նում, նաև 
տպա րա նում, սա կայն այս նա խագ ծե րը տա պալ վե ցին։ Ե թե 
բիզ նե սով ես զբաղ վում, պետք է դրա նով զբաղ վես ա նընդ-
հատ, ին չը հա կա սում էր իմ հե ռա հար նպա տակ նե րին: Ո ւս տի 
հի մա ամ բող ջու թյամբ զբաղ վում եմ մի այն ե րաժշ տու թյամբ։ 
Չեմ թաքց նի՝ լավ գու մար եմ վաս տա կում և կա րող եմ շա հույ-
թի մի մա սը ներդ նել իմ ա ճի, տե սա հո լո վակ նե րի, ձայ նագ րու-
թյուն նե րի և այլ նի մեջ: 

— Ո րո՞նք են Ձեր եր կա րա ժամ կետ ծրագ րե րը։
— Աշ խար հը նվա ճել մեր ե րաժշ տու թյամբ, այն ա վե լի հաս-
կա նա լի դարձ նել սո վո րա կան ո ւնկնդ րին, մի ա ժա մա նակ 
մնալ է քստ րե մալ հն չո ղու թյան տի րույ թում։ Ու զում ե մ՝ բո լորն 
ի մա նան՝ մենք աշ խար հի «ա մե նա ծանր» և ա մե նա հայտ նի 
խումբն ե նք:

Աստղային
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Ին չո՞վ է ապ րում Freedom Holding Corp.-ը - հիմ նա կան ի րա դար ձու թյուն նե րի դայ ջեսթ

2023-ի 4-րդ ե ռամ սյա կում Freedom Holding Corp.-ի հա-
սույ թը կրկ նա պատկ վել է
2023-ի հոկ տեմ բեր-դեկ տեմ բե րի ար դյուն քով հոլ դին գի հա-
սույթն ա ճել է 96 %՝ կազ մե լով 418․6 մլն դո լար, զուտ շա հույ թը՝ 
54 %՝ մինչև 96 մլն դո լար: Ցու ցա նիշ նե րի ա ճը տե ղի է ու նե ցել 
ար ժեթղ թե րի պորտ ֆե լի մե ծաց ման, բան կային վար կե րի, 
ա պա հո վագ րա կան սեգ մեն տի ը նդ լայն ման շնոր հիվ: Կենտ-
րո նա կան Ա սի այի ե րկր նե րը (Ղա զախս տան, Ո ւզ բեկս տան և 
Ղրղզս տան) բե րել են ա մե նա մեծ շա հույ թը՝ 361․3 մլն դո լար: 
Եվ րո պա կան բիզ նե սը՝ 39․5 մլն դո լար։ *ին տեր վալ* 2023-ի 
դեկ տեմ բե րի 31-ի դրու թյամբ բրո քե րային հա շիվ նե րը հա սել 
են 458 հա զա րի։

 Ներդ րում ներ՝ տա րե կան 12 %-ո վ
Freedom-ը տե ղա բաշ խել է 200 մլն դո լար ար ժո ղու թյամբ 
դո լա րային հն գա մյա պար տա տոմ սեր Astana International 
Exchange-ո ւմ (AIX)՝ տա րե կան 11․5-12 % ե կամ տա բե րու-
թյամբ։ Ար ժեթղ թե րը հա սա նե լի են FFSPC1 1228 ա ռևտ րային 
ծած կագ րով:

 Բաց վել են ներ կա յա ցուց չու թյուն ներ Նի դեռ լանդ նե րում, 
Ա վստ րի ա յում և Բուլ ղա րի ա յում
Freedom Finance Europe գրա սե նյակ նե րի բա ցու մը մեծ քայլ է 
եվ րո պա կան ո ւղ ղու թյամբ։ Շու կա յում ա ճում է հոլ դին գի ար-
տադ րան քի և ծա ռա յու թյուն նե րի հան դեպ վս տա հու թյու նը: 
Ըն կե րու թյունն ակ տիվ է ԵՄ 10 ե րկ րում և 2024-ին կընդ լայ նի 
ներ կա յու թյու նը տա րա ծաշր ջա նում։ Վեր ջին տա րում եվ րո-
պա կան ստո րա բա ժան ման հա ճա խորդ նե րի բա զան ա ճել է 
2․6 ան գամ։

Freedom Broker-ը AIX-ո ւմ հան դես է ե կել որ պես մար կետ-
մեյ քեր Air Astana-ի IPO-ի շր ջա նա կում
 Փետր վա րին տե ղի է ու նե ցել Ղա զախս տա նի խո շո րա գույն 
ա վի ա փո խադ րո ղի՝ Air Astana-ի IPO-ն։ Բա ժա նոր դագր ման 
ժա մա նա կա հատ վա ծում Freedom Broker-ը ստա ցել և ֆոն-
դային հար թակ ներ է ներ կա յաց րել ղա զա խա կան շու կայի 
բո լոր հայ տե րի 27 %-ը։ Հա ճա խորդ նե րը պրե մար կե տին գի 
փու լում մաս նակ ցել են Լոն դո նի ֆոն դային բոր սա յում (LSE) 
սկս ված ա ռևտ րին:

Հ րա պա րակ վել է հոլ դին գի կա յուն զար գաց ման ա ռա ջին 
զե կույ ցը
Freedom Holding-ը բա ցա հայ տեց կոր պո րա տիվ կա ռա վար-
ման, շր ջա կա մի ջա վայ րի պաշտ պա նու թյան և սո ցի ա լա կան 
պա տաս խա նատ վու թյան ո լորտ նե րում բիզ նե սի գնա հատ-
ման ա ռանց քային ցու ցա նիշ նե րը: Սա կար ևոր քայլ է հոլ-
դին գի տե ղե կատ վա կան թա փան ցի կու թյան բարձ րաց ման 
ո ւղ ղու թյամբ և ցույց է տա լիս նվի րու մը ՄԱԿ-ի Գլո բալ պայ-
մա նագ րին:

 Մաս նա վոր ներդ րող նե րը կմտ նեն օպ ցի ոն նե րի շու կա
Freedom Finance Global-ն իր հա ճա խորդ նե րին տվել է օպ ցի ոն - 
նե րի՝ բոր սա յա կան գոր ծիք նե րի ա ռևտ րի հնա րա վո րու թյուն․ 
այժմ հնա րա վոր է տաս նյակ ու հա րյու րա վոր տո կոս ներ 

վաս տա կել կարճ ժա մա նա կա հատ վա ծում: Նախ կի նում այս 
գոր ծի քը հա սա նե լի էր մի այն ո րա կա վոր ված ներդ րող նե րին: 

 Նոր ըն կե րու թյուն Freedom-ի է կո հա մա կար գում 
Freedom Media նա խագ ծով հոլ դին գը մշա կում է ան սահ-
մա նա փակ հա սա նե լի ու թյամբ տե սա բո վան դա կու թյան՝ 
հե ռուս տա շոու նե րի, ֆիլ մե րի և այլ նյու թե րի հար թակ: Հա ճա-
խորդ նե րը կներ բեռ նեն ու կդի տեն և՛ *ին տեր վալ* առ ցանց, և՛ 
օֆ լայն:

Freedom-ը դուստր բանկ կբա ցի Տա ջիկս տա նում
Freedom Bank Kazakhstan-ը Տա ջիկս տա նում հա մար կհիմ նի 
դուստր ձեռ նար կու թյուն՝ 9․1 մլն դո լար կա նո նադ րա կան կա-
պի տա լով։

 Հա մա ցան ցը՝ օ դում
Freedom Telecom-ը ստա ցել է ա վի աուղ ևոր նե րի հա մար  
Air-to-Ground (A2G) տեխ նո լո գի այով հա մա ցան ցին մի ա նա լու 
հնա րա վո րու թյուն տրա մադ րե լու թույլտ վու թյուն: Ծա ռա յու-
թյու նը կլի նի Աս տա նա-Ալ մա թի թռիչք նե րում:

Freedom Finance-ը KASE մր ցա նա կա բաշ խու թյան ա ռա-
ջա տարն է ան վա նա կար գե րի թվով
 Ղա զախս տա նի ֆոն դային բոր սայի մր ցա նա կա բաշ խու թյա-
նը Freedom Finance-ը ներ կա յաց ված է ե ղել 15 ան վա նա կար-
գե րից 8-ո ւմ՝ նե րա ռյալ տար վա ար ժեթղ թե րի թո ղար կիչ ու 
տե ղա բաշ խող (ան դեր ռայ թեր), ար ժեթղ թե րի, կոր պո րա տիվ 
պար տա տոմ սե րի, պե տա կան ար ժեթղ թե րի ու ար տար ժույ-
թի շու կայի ա ռա ջա տար: Ար ժեթղ թե րի, կոր պո րա տիվ պար-
տա տոմ սե րի և պե տա կան   ար ժեթղ թե րի շու կա նե րում ըն կե-
րու թյու նը ճա նաչ վել է 2023-ի մար կետ մեյ քեր։

Freedom Holding Corp.-ը գոր ծակ ցու թյան հու շա գիր է 
ստո րագ րել Ա րա լյան ծո վի փր կու թյան մի ջազ գային հիմ-
նադ րա մի հետ
 Ցա մա քած ծո վի հա տա կին (1336 հա) Հիմ նադ րա մի, Freedom 
Holding Corp -ի և մի ջազ գային այլ կազ մա կեր պու թյուն նե րի 
(Ա ՄՆ ՄԶԳ և ՀԲ) ա ջակ ցու թյամբ կտնկ վեն դի մաց կուն բու-
սա տե սակ ներ, մաս նա վո րա պես՝ սև սաք սաուլ: 

Լու սան կա րը՝ Freedom Holding Corp -ի մա մու լի ծա ռա յու թյու նից

Խրոնիկա
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ԱՊՀ Ա ՌԱ ՋԻՆ 
ԲՐՈ ՔԵ ՐԸ 
ԲԱՐՁ ՐԱ ԳՈՒՅՆ 
ԼԻ ԳԱ ՅՈՒՄ

Գ լո բալ հա ջո ղու թյու նը 
գնա հատ վում է

Հ րա պա րա կումն ո ւղղ ված է ան սահ մա նա փակ թվով ան ձանց և Freedom Finance Global PLC (https://www.ffin.global/) հան րային ըն կե րու թյան գո վազ դային ան ժամ կետ ա ռա ջարկն է: Հրա պա րա-
կումն ար ժեթղ թե րի և ֆի նան սա կան այլ գոր ծիք նե րի հետ գոր ծարք ներ կն քե լու ներդ րու մային ա ռա ջարկ չի ա նում: Ըն կե րու թյու նը բրո քե րային (գոր ծա կա լա կան) ծա ռա յու թյուն ներ է մա տու ցում 
ար ժեթղ թե րի շու կա յում՝ Ղա զախս տա նի Հան րա պե տու թյան Մի ջազ գային ֆի նան սա կան «Աս տա նա» կենտ րո նում (Ա ՄՖԿ)։ Ըն կե րու թյունն ի րա վա սու է ի րա կա նաց նել վե րահսկ վող գոր ծու նե ու-
թյուն՝ հիմն վե լով No AFSA-A-LA-2020-0019 ար տո նագ րի վրա՝ թվագր ված 20.05.2020: Ար ժեթղ թեր և ֆի նան սա կան այլ գոր ծիք ներ ու նե նա լը միշտ էլ ռիս կային է. դրանց գի նը կա րող է բարձ րա նալ 
ու իջ նել: Ան ցյա լում ներդ րում ա նե լը չի ե րաշ խա վո րում ե կա մուտ ա պա գա յում: Օ րենսդ րու թյան հա մա ձայն՝ ըն կե րու թյու նը չի ե րաշ խա վո րում և չի խոս տա նում ներդ րում նե րի ե կամ տա բե րու թյուն, 
չի ե րաշ խա վո րում հնա րա վոր ներդ րում նե րի հու սա լի ու թյուն և հնա րա վոր ե կա մուտ նե րի կա յու նու թյուն: 

ԳՈՎԱԶԴ


